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ɩʀʍʚʇʂʕʂ  
 

ɬɻ ʈɻʆʍʋʋʅʆʋʉʋʈʅʆʗ ʈʀɾʘʃʂ ʐʂʏ ʋʅʆʋʉʋʈʚɻʏ ʌɻʍʋʑʎʅʗʁʋʑʉ ʎʔʀʐʅʆʙ 

ʎʐɻʃʀʍʋʌʋʚʂʎʂȟ ʈʀ ʐʅʏ ʀʆʐʅʈʙʎʀʅʏ ɾʅɻ ʐʂʉ ʌʋʍʀʚɻ ʐʋʑ ɚʆɻʃʗʍʅʎʐʋʑ ɞɾʔʡʍʅʋʑ 

ɩʍʋʛʝʉʐʋʏ ɉɚɞɩɊ ʐʋ ςπρφ ʉɻ ʎʑɾʆʇʚʉʋʑʉ ʎʀ ʋʍʅɻʆʙ ɻʍʉʂʐʅʆʙ ʈʀʐɻɼʋʇʙȢ ɱʎʐʝʎʋȟ 

ʐʋ ʈɻʆʍʋʋʅʆʋʉʋʈʅʆʝ ʌʀʍʅɼʗʇʇʋʉ ʌɻʍɻʈʘʉʀʅ ɻɼʘɼɻʅʋ ʆɻʅ ɻʎʐɻʃʘʏ ʖʏ 

ɻʌʋʐʘʇʀʎʈɻ ʐʖʉ ʈʀʐɻʎʔʂʈɻʐʅʎʈʡʉ ʌʋʑ ʘʔʋʑʉ ɾʚʉʀʅ ʎʐɻ ʔʍʝʉʅɻ ʐʂʏ ʆʍʚʎʂʏ ʆɻʅ 

ʆʑʍʚʖʏ ʐʂʏ ɿʍɻʈɻʐʅʆʙʏ ɻʌʋʀʌʘʉɿʑʎʂʏȢ ɠ ʎʂʈɻʉʐʅʆʙ ʌʇʘʋʉ ɻʌʝʆʇʅʎʂ ʐʋʑ 

ʌʍɻɾʈɻʐʅʆʋʞ ʆɻʐʗ ʆʀʒɻʇʙʉ ɚɞɩ ʐʂʏ ɞʇʇʗɿɻʏ ɻʌʝ ʐʋʉ ɻʉʐʚʎʐʋʅʔʋ ʈʘʎʋ ʝʍʋ ʐʂʏ 

ɞɞ ɻʌʋʆʐʗ ɻʉʂʎʑʔʂʐʅʆʘʏ ʋʅʆʋʉʋʈʅʆʘʏ ʆɻʅ ʌʋʇʅʐʅʆʘʏ ɿʅɻʎʐʗʎʀʅʏȢ  

ɫʀ ʝʍʋʑʏ ɻʆɻʃʗʍʅʎʐʂʏ ʌʍʋʎʐʅʃʘʈʀʉʂʏ ɻʊʚɻʏ ʂ ʈʀʐɻʌʋʚʂʎʂ ʌɻʍʋʑʎʅʗʁʀʅ ʎʂʈʗɿʅɻ 

ʅʎʔʉʙʏ ɻʉʗʆɻʈʕʂʏ ʎʐɻ ɿʞʋ ʌʍʡʐɻ ʐʍʚʈʂʉɻ ʐʋʑ ςπρφȟ ʀʉʡ ʎʂʈɻʉʐʅʆʙ ʌʐʡʎʂ 

ʌɻʍɻʐʂʍʀʚʐɻʅ ʎʐʋ ʀʈʌʝʍʅʋ ʆɻʅ ʎʐʅʏ ʀʌɻɾɾʀʇʈɻʐʅʆʘʏȟ ʀʌʅʎʐʂʈʋʉʅʆʘʏ ʆɻʅ ʗʇʇʀʏ 

ʑʌʂʍʀʎʚʀʏȢ ɜʅɻ ʐʋ ʚɿʅʋ ɿʅʗʎʐʂʈɻȟ ʃʀʐʅʆʙ ʀʚʉɻʅ ʂ ʀʊʘʇʅʊʂ ʐʂʏ ɻʌɻʎʔʝʇʂʎʂʏȟ ʂ 

ʋʌʋʚɻ ʀʉʅʎʔʞʀʐɻʅ ʎʂʈɻʉʐʅʆʗ ʎʐʋʑʏ ʆʇʗɿʋʑʏ ʐʂʏ ɾʀʖʍɾʚɻʏȟ ʐʂʏ ʈʀʐɻʌʋʚʂʎʂʏ ʆɻʅ 

ʐʖʉ ʔʍʂʈɻʐʋʋʅʆʋʉʋʈʅʆʡʉ ʆɻʅ ɻʎʒɻʇʅʎʐʅʆʡʉ ʑʌʂʍʀʎʅʡʉȟ ʆʑʍʚʖʏ ʝʈʖʏ ɻʒʋʍʗ 

ʀʌʅʎʒɻʇʀʚʏ ʃʘʎʀʅʏ ʀʍɾɻʎʚɻʏȢ 

ɠ ʅɿʅʖʐʅʆʙ ʆɻʐɻʉʗʇʖʎʂ ʌɻʍʋʑʎʅʗʁʀʅ ʈʅʆʍʙ ʌʐʡʎʂȟ ʂ ʋʌʋʚɻ ɻʉʐʅʎʐɻʃʈʚʁʀʐɻʅ ɻʌʝ 

ʐʋ ʋʍʅɻʆʝ ʌʇʀʝʉɻʎʈɻ ʎʐʋ ʅʎʋʁʞɾʅʋ ʐʍʀʔʋʑʎʡʉ ʎʑʉɻʇʇɻɾʡʉȢ ɨʅ ʈʀʐɻɼʋʇʘʏ ʎʐʋ 

ʀʈʌʋʍʅʆʝ ʅʎʋʁʞɾʅʋ ʀʚʉɻʅ ʀʌʚʎʂʏ ʋʍʅɻʆʘʏȟ ʈʀ ʀʈʒɻʉʙ ʝʈʖʏ ʌʐʡʎʂ ʐʝʎʋ ʐʋʑ ʝɾʆʋʑ 

ʀʊɻɾʖɾʡʉ ʌʍʋʛʝʉʐʖʉ ʆɻʅ ʑʌʂʍʀʎʅʡʉ ʝʎʋ ʆɻʅ ʐʖʉ ʀʅʎɻɾʖɾʡʉȢ ɨʅ ʅɿʅʖʐʅʆʘʏ 

ʀʌʀʉɿʞʎʀʅʏ ʌɻʍʋʑʎʅʗʁʋʑʉ ɻʞʊʂʎʂ ʎʐʋ ɼ˃ ʐʍʚʈʂʉʋ ʐʋʑ ςπρφ ʎʀ ʎʔʘʎʂ ʈʀ ʐʋ 

ɻʉʐʚʎʐʋʅʔʋ ʐʍʚʈʂʉʋ ʐʋʑ ςπρυȟ ʔʖʍʚʏ ʝʈʖʏ ʉɻ ʌʍʋɼʇʘʌʀʐɻʅ ʎʂʈɻʉʐʅʆʙ ʃʀʐʅʆʙ 

ʀʐʙʎʅɻ ʈʀʐɻɼʋʇʙ ʐʋʑʏȢ  

ɚʉɻʒʋʍʅʆʗ ʈʀ ʐʂ ɿʅɻɿʅʆɻʎʚɻ ɿʂʈʋʎʅʋʉʋʈʅʆʙʏ ʌʍʋʎɻʍʈʋɾʙʏȟ ʂ ɻʎʆʋʞʈʀʉʂ 

ʌʋʇʅʐʅʆʙ ʇʅʐʝʐʂʐɻʏ ʀʊɻʆʋʇʋʑʃʀʚ ʉɻ ʑʌʋʉʋʈʀʞʀʅ ʐʂ ʒʀʍʀɾɾʑʝʐʂʐɻ ʐʋʑ ɿʂʈʝʎʅʋʑ 

ʐʋʈʘɻ ʆɻʅ ʐʂ ɼʅʖʎʅʈʝʐʂʐɻ ʐʋʑ ʔʍʘʋʑʏȢ ɠ ʈʀʚʖʎʂ ʐʋʑ ʌʅʎʐʖʐʅʆʋʞ ʍʚʎʆʋʑ ʐʂʏ 

ʔʡʍɻʏ ʆɻʅ ʎʑʉʀʌʡʏ ʐʋʑ ʆʝʎʐʋʑʏ ɿɻʉʀʅʎʈʋʞȟ ʝʌʖʏ ʆɻʅ ʂ ʌʅʃɻʉʝʐʂʐɻ ʀʊʝɿʋʑ ʐʂʏ 

ʔʡʍɻʏ ɾʅɻ ɿɻʉʀʅʎʈʝ ʎʐʅʏ ʅɿʅʖʐʅʆʘʏ ɻɾʋʍʘʏȟ ʀʊɻʍʐʗʐɻʅ ʎʀ ʎʂʈɻʉʐʅʆʝ ɼɻʃʈʝ ɻʌʝ 

ʐʂ ɼʅʖʎʅʈʝʐʂʐɻ ʐʖʉ ʌʍʖʐʋɾʀʉʡʉ ʌʇʀʋʉɻʎʈʗʐʖʉ ʎʀ ʎʑʉʃʙʆʀʏ ɿʅɻʐʂʍʙʎʅʈʂʏ 

ʋʅʆʋʉʋʈʅʆʙʏ ʈʀɾʘʃʑʉʎʂʏ ʆɻʅ ʆʋʅʉʖʉʅʆʙʏ ʎʐɻʃʀʍʝʐʂʐɻʏȢ ɠ ʘʉʐɻʊʂ ʐʂʏ ʋʅʆʋʉʋʈʚɻʏ 
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ʎʐʋ ʌʍʝɾʍɻʈʈɻ ʌʋʎʋʐʅʆʙʏ ʔɻʇʗʍʖʎʂʏ ʐʂʏ ɞʑʍʖʌɻʛʆʙʏ ɣʀʉʐʍʅʆʙʏ ɬʍʗʌʀʁɻʏ 

ɉɞɣɬɊ ʚʎʖʏ ɿʅʀʑʆʋʇʞʉʀʅ ʐʂʉ ʘʊʋɿʋ ʎʐʅʏ ɻɾʋʍʘʏȟ ɿʀʉ ʌʍʋʎɿʅʋʍʚʁʀʅ ʝʈʖʏ ʐʂ 

ʒʀʍʀɾɾʑʝʐʂʐɻ ʐʂʏ ʔʡʍɻʏȢ 

ɠ ʘʉʐɻʎʂ ʐʂʏ ɿʂʈʋʎʅʋʉʋʈʅʆʙʏ ʌʍʋʎɻʍʈʋɾʙʏȟ ʎʀ ʎʑʉɿʑɻʎʈʝ ʈʀ ʐʂʉ ʌʋʇʅʐʅʆʙ 

ʀʎʖʐʀʍʅʆʙʏ ʑʌʋʐʚʈʂʎʂʏ, ʎʑʈʌʅʘʁʀʅ ʐʋ ʀʅʎʝɿʂʈɻ ʐʖʉ ʉʋʅʆʋʆʑʍʅʡʉ ʀʌʂʍʀʗʁʋʉʐɻʏ 

ɻʍʉʂʐʅʆʗ ʐʂ ʒʋʍʋɿʋʐʅʆʙ ʐʋʑʏ ʅʆɻʉʝʐʂʐɻ ʆɻʅ ʐʂ ɿʑʉɻʐʝʐʂʐɻ ʆʗʇʑʕʂʏ ʐʖʉ 

ɿɻʉʀʅɻʆʡʉ ʐʋʑʏ ʑʌʋʔʍʀʡʎʀʖʉȢ ɚʑʐʝ ʘʔʀʅ ʖʏ ʗʈʀʎʋ ɻʌʋʐʘʇʀʎʈɻ ʐʂʉ ʀʌʅɿʀʚʉʖʎʂ 

ʐʋʑ ʌʍʋɼʇʙʈɻʐʋʏ ʒʀʍʀɾɾʑʝʐʂʐɻʏ ʐʋʑ ʐʍɻʌʀʁʅʆʋʞ ʐʋʈʘɻȢ  

ɚʉɻʒʋʍʅʆʗ ʈʀ ʐʂʉ ʌʋʇʅʐʅʆʙ ʀʎʖʐʀʍʅʆʙʏ ʑʌʋʐʚʈʂʎʂʏȟ ʐʋ ɥʋʉɻɿʅɻʚʋ ɣʝʎʐʋʏ 

ɞʍɾɻʎʚɻʏ ɉɥɣɞɊȟ ʖʏ ɿʀʚʆʐʂʏ ɻʉʐɻɾʖʉʅʎʐʅʆʝʐʂʐɻʏȟ ʌɻʍʋʑʎʅʗʁʀʅ ɼʀʇʐʚʖʎʂ ʈʀʐʗ 

ʐʋ ɿȭ ʐʍʚʈʂʉʋ ʐʋʑ ςπρςȢ ɱʎʐʝʎʋȟ ʋʅ ʀʌʅʌʐʡʎʀʅʏ ʎʐʅʏ ʀʊɻɾʖɾʘʏ ɻɾɻʃʡʉ ɿʀʉ ʙʐɻʉ 

ʋʅ ɻʉʗʇʋɾʀʏȢ ɚʉ ʆɻʅ ʋʅ ʀʊɻɾʖɾʘʏ ɻʑʊʙʃʂʆɻʉ ʖʏ ʈʀʍʚɿʅʋ ʐʋʑ ɚɞɩȟ ʂ ɻʞʊʂʎʂ ʐʋʑ 

ʝɾʆʋʑ ʐʋʑʏȟ ʌʋʑ ɻʉʐɻʉɻʆʇʗ ʐʂʉ ʌɻʍɻɾʖɾʅʆʙ ʀʌʘʆʐɻʎʂ ʐʂʏ ʋʅʆʋʉʋʈʚɻʏȟ ʙʐɻʉ 

ʌʀʍʅʋʍʅʎʈʘʉʂȢ  

ɚʉʐʚʎʐʍʋʒʂ ʀʚʉɻʅ ʂ ʀʅʆʝʉɻ ʐʖʉ ʀʅʎɻɾʖɾʡʉȟ ʆɻʃʡʏ ʂ ʑʌʋʔʡʍʂʎʂ ʐʋʑ ʝɾʆʋʑ ʐʋʑʏ 

ʀʚʉɻʅ ʌʋʇʞ ʈʀɾʗʇʂȟ ʀʞʍʂʈɻ ʌʋʑ ɿʀʉ ɻʌʋʆɻʇʞʌʐʀʐɻʅ ɻʌʝ ʐʋ ʇʝɾʋ ʐʖʉ ʀʅʎɻɾʖɾʡʉ 

ʌʍʋʏ ʐʋ ɚɞɩ ʇʝɾʖ ʐʂʏ ʈʀɾʗʇʂʏ ʈʀʚʖʎʂʏ ʐʋʑ ʐʀʇʀʑʐɻʚʋʑȢ ɳʉɻ ʀʉɿʅɻʒʘʍʋʉ 

ʀʞʍʂʈɻ ɾʅɻ ʐʂʉ ʀʇʇʂʉʅʆʙ ʋʅʆʋʉʋʈʚɻ ʀʚʉɻʅ ʋ ʎʔʀʐʅʆʗ ʎʐɻʃʀʍʝʏ ʇʝɾʋʏ ʀʅʎɻɾʖɾʡʉ 

ʌʍʋʏ ʐʋ ɚɞɩȟ ʆʗʐʅ ʌʋʑ ʑʌʋɿʀʅʆʉʞʀʅ ʐʂʉ ʑʕʂʇʙ ʀʊʗʍʐʂʎʂ ʐʂʏ ʀɾʔʡʍʅɻʏ ɿɻʌʗʉʂʏ 

ɻʌʝ ʐʋʉ ʀʊʖʐʀʍʅʆʝ ʐʋʈʘɻ ʐʂʏ ʋʅʆʋʉʋʈʚɻʏȢ ɚʑʐʝ ʀʚʉɻʅ ʘʉɿʀʅʊʂ ʐʋʑ ʝʐʅ ʈʅɻ 

ʀʉɿʀʔʝʈʀʉʂ ɻʞʊʂʎʂ ʐʋʑ ɚɞɩ ʃɻ ɿʂʈʅʋʑʍɾʙʎʀʅ ʀʆ ʉʘʋʑ ɻʍʉʂʐʅʆʘʏ ʌʅʘʎʀʅʏ ʎʐʋ 

ʀʈʌʋʍʅʆʝ ʅʎʋʁʞɾʅʋ ʐʂʏ ʔʡʍɻʏȢ                                                             
 

ɳʉɻ ʗʇʇʋ ʁʙʐʂʈɻ ʌʋʑ ɻʉɻɿʀʅʆʉʞʀʐɻʅ ʎʐʂʉ ʌɻʍʋʞʎɻ ɳʆʃʀʎʂ ʀʚʉɻʅ ʂ ʀʌʚɿʍɻʎʂ 

ʌʋʑ ʀʚʔʀ ʂ ʌʋʇʅʐʅʆʙ ʐʂʏ ʀʎʖʐʀʍʅʆʙʏ ʑʌʋʐʚʈʂʎʂʏ ʎʐʋʉ ʀʈʌʋʍʀʞʎʅʈʋ ʐʋʈʘɻ ʐʂʏ 

ʋʅʆʋʉʋʈʚɻʏȢ ɚʌʝ ʐʂʉ ɻʉʗʇʑʎʙ ʈɻʏ ʌʍʋʆʞʌʐʀʅ ʝʐʅ ʎʐʂ ʈʀʐɻʌʋʚʂʎʂȟ ʐʋʉ ʌʅʋ 

ʎʂʈɻʉʐʅʆʝ ɿʂʇɻɿʙ ʀʈʌʋʍʀʞʎʅʈʋ ʆʇʗɿʋ ʐʂʏ ʋʅʆʋʉʋʈʚɻʏȟ ʂ ɻʊʅʋʎʂʈʀʚʖʐʂ ʌʐʡʎʂ 

ʌʋʑ ʎʂʈʀʅʡʃʂʆʀ ʎʐʋ ɥɣɞ ɿʀʉ ʋɿʙɾʂʎʀ ʎʀ ɻʉʐʚʎʐʋʅʔʂ ʈʀʚʖʎʂ ʐʋʑ ʀʌʅʌʘɿʋʑ ʐʖʉ 

ʐʅʈʡʉȟ ɻʇʇʗ ʎʀ ɻʉɻɿʅɻʉʋʈʙ ʐʋʑ ʀʅʎʋɿʙʈɻʐʋʏ ʑʌʘʍ ʐʋʑ ʆʀʒɻʇɻʚʋʑȢ ɷʇɻ ʐɻ 

ʀʈʌʀʅʍʅʆʗ ʀʑʍʙʈɻʐɻ ɿʀʚʔʉʋʑʉ ʝʐʅ ʐʋ ʀɾʔʀʚʍʂʈɻ ʈʀʐɻʎʔʂʈɻʐʅʎʈʋʞ ʐʋʑ 

ʈɻʆʍʋɻʉɻʌʐʑʊʅɻʆʋʞ ʑʌʋɿʀʚɾʈɻʐʋʏ ʐʂʏ ʋʅʆʋʉʋʈʚɻʏ ɻʌʝ ʘʉɻ ʑʌʝɿʀʅɾʈɻ 
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ʈʀɾʘʃʑʉʎʂʏ ʈʘʎʖ ʐʂʏ ʆɻʐɻʉʗʇʖʎʂʏ ʎʀ ʘʉɻ ʑʌʝɿʀʅɾʈɻ ʈʀɾʘʃʑʉʎʂʏ ʈʘʎʖ ʐʖʉ 

ʀʊɻɾʖɾʡʉ ʆɻʅȾʙ ʐʖʉ ʅɿʅʖʐʅʆʡʉ ʀʌʀʉɿʞʎʀʖʉ ɿʀʉ ʘʔʀʅ ʀʌʅʐʀʑʔʃʀʚȢ 

ɨʅ ʀʊʀʇʚʊʀʅʏ ʎʐʂʉ ɻɾʋʍʗ ʀʍɾɻʎʚɻʏ ɿʀʚʔʉʋʑʉ ʎʐʋʅʔʀʚɻ ʎʑʉʘʔʀʅɻʏ ʈʀ ʐʗʎʀʅʏ ʋʍʅɻʆʙʏ 

ɼʀʇʐʚʖʎʂʏ ʌʋʑ ʀʈʒɻʉʚʁʋʉʐɻʅ ʐɻ ʐʀʇʀʑʐɻʚɻ ʔʍʝʉʅɻȢ ɩʅʋ ʎʑɾʆʀʆʍʅʈʘʉɻȟ 

ʌɻʍɻʐʂʍʋʞʈʀ ʈʀʚʖʎʂ ʐʋʑ ʌʋʎʋʎʐʋʞ ɻʉʀʍɾʚɻʏ ɻʌʝ ςτȟωϷ ʐʋʉ ɢʋʞʉʅʋ ʐʋʑ ςπρυ 

ʎʀ ςσȟτϷ ʐʋʉ ɢʋʞʉʅʋ ʐʋʑ ςπρφȟ ʆɻʅ ɻʉʐʚʎʐʋʅʔʂ ʋʍʅɻʆʙ ɻʞʊʂʎʂ ʐʂʏ ɻʌɻʎʔʝʇʂʎʂʏ 

ʆɻʐʗ ρȟχϷ ʐʂʉ ʚɿʅɻ ʌʀʍʚʋɿʋȢ ɫʂʈʀʅʡʉʋʑʈʀ ʝʐʅȟ ɿʅɻʐʂʍʡʉʐɻʏ ʐʋ ʍʑʃʈʝ ʈʀʚʖʎʂʏ 

ʐʂʏ ɻʉʀʍɾʚɻʏ ʆɻʅ ʈʀ ɿʀɿʋʈʘʉʀʏ ʐʅʏ ɿʂʈʋɾʍɻʒʅʆʘʏ ʆɻʅ ʗʇʇʀʏ ʌɻʍɻʈʘʐʍʋʑʏȟ ʂ 

ɻʌʋʆʇʅʈʗʆʖʎʂ ʐʂʏ ɻʉʀʍɾʚɻʏ ʎʀ ʌʋʎʋʎʐʗ ɻʉʐʚʎʐʋʅʔɻ ʈʀ ɻʑʐʗ ʐʋʑ ςππψ ʃɻ 

ʔʍʀʅɻʎʐʀʚ ʌʀʍʚʌʋʑ ςπ ʔʍʝʉʅɻȢ  

ɚʉɻʇʞʋʉʐɻʏ ʐɻ ʌʋʅʋʐʅʆʗ ʔɻʍɻʆʐʂʍʅʎʐʅʆʗ ʐʂʏ ɻɾʋʍʗʏ ʀʍɾɻʎʚɻʏ ʌɻʍɻʐʂʍʋʞʈʀ ʝʐʅ 

ʐʋ ʑʕʂʇʝʐʀʍʋ ʌʋʎʋʎʐʝ ɻʉʀʍɾʚɻʏ ʆɻʐʗ ʂʇʅʆʅɻʆʙ ʆɻʐʂɾʋʍʚɻ ʀʈʒɻʉʚʁʀʐɻʅ ʎʐʋʑʏ 

ʉʘʋʑʏ ρυ-ςτ ʀʐʡʉ ɉτωȟρϷɊȟ ʀʉʡ ʋʅ ɾʑʉɻʚʆʀʏ ʀʈʒɻʉʚʁʋʑʉ ʌʋʎʋʎʐʝ ɻʉʀʍɾʚɻʏ 

ʎʂʈɻʉʐʅʆʗ ʑʕʂʇʝʐʀʍʋ ʘʉɻʉʐʅ ʐʖʉ ɻʉɿʍʡʉ ɉςχȟφϷ ʘʉɻʉʐʅ ρωȟτϷɊȢ ɩɻʍʗʇʇʂʇɻȟ 

ʌʍʘʌʀʅ ʉɻ ʐʋʉʚʎʋʑʈʀ ʐʋ ɾʀɾʋʉʝʏ ʝʐʅ ʂ ʈɻʆʍʋʔʍʝʉʅɻ ɻʉʀʍɾʚɻ ɻʉʘʍʔʀʐɻʅ ʎʀ χςȟςϷ 

ʐʋʑ ʎʑʉʝʇʋʑ ʐʖʉ ɻʉʘʍɾʖʉȢ ɞʌʚʎʂʏȟ ʂ ɻʌʋʍʍʞʃʈʅʎʂ ʐʖʉ ʀʍɾɻʎʅɻʆʡʉ ʎʔʘʎʀʖʉ 

ʘʔʀʅ ʌʍʋʆɻʇʘʎʀʅ ʐʂ ʎʐɻʃʀʍʙ ʗʉʋɿʋ ʐʂʏ ʈʀʍʅʆʙʏ ɻʌɻʎʔʝʇʂʎʂʏȟ ʐʂ ʔʀʅʍʋʐʘʍʀʑʎʂ 

ɼɻʎʅʆʡʉ ɿʀʅʆʐʡʉ ʌʍʋʎʐɻʎʚɻʏ ʐʂʏ ɻʌɻʎʔʝʇʂʎʂʏ ʆɻʅ ʐʂ ɿʍɻʈɻʐʅʆʙ ɻʞʊʂʎʂ ʐʖʉ 

ʀʌʅʔʀʅʍʂʎʅɻʆʡʉ ʎʑʇʇʋɾʅʆʡʉ ʎʑʈɼʗʎʀʖʉ ʀʍɾɻʎʚɻʏ ɉɫɫɞɊȢ ɨ ɿʀ ʉʋʈʋʃʀʐʂʈʘʉʋʏ 

ʆɻʐʡʐɻʐʋʏ ʈʅʎʃʝʏ ʋ ʋʌʋʚʋʏ ʀʚʉɻʅ ʔɻʈʂʇʝʐʀʍʋʏ ʐʋʑ φπϷ ʐʂʏ ɿʅɻʈʘʎʋʑ ʐʖʉ 

ʈʅʎʃʡʉ ʋʑʎʅɻʎʐʅʆʗ ʃʀʎʈʋʃʀʐʀʚ ʘʉɻʉ Ⱥʈʅʎʃʝ ʒʐʡʔʀʅɻʏȻ ʎʞʈʒʖʉɻ ʈʀ ʐʋʉ ɿʀʚʆʐʂ 

Kaitz. 

ɫʑʉʋʇʅʆʗȟ ʂ ʀʆʐʚʈʂʎʙ ʈɻʏ ʀʚʉɻʅ ʝʐʅ ʋʅ ʝʌʋʅʀʏ ʌʍʋʎɿʋʆʚʀʏ ɾʅɻ ɾʍʙɾʋʍʂ ʘʊʋɿʋ ʐʂʏ 

ʋʅʆʋʉʋʈʚɻʏ ɻʌʝ ʐʂʉ ʆʍʚʎʂ ʆɻʅ ɾʅɻ ʀʌʅʎʐʍʋʒʙ ʐʂʏ ʎʐʅʏ ɻɾʋʍʘʏ ʐʋ ςπρχ ʀʚʉɻʅ 

ʑʕʂʇʋʞ ʍʚʎʆʋʑȢ ɠ ɿʂʈʅʋʑʍɾʚɻ ʉʘʖʉ ʃʘʎʀʖʉ ʀʍɾɻʎʚɻʏ ʆɻʅ ʂ ʀʌʘʆʐɻʎʂ ʐʂʏ 

ʌʍɻɾʈɻʐʅʆʙʏ ʋʅʆʋʉʋʈʚɻʏ ɻʌɻʅʐʋʞʉ ɻʉɻʌʐʑʊʅɻʆʝ ʌʍɻɾʈɻʐʅʎʈʝ ʆɻʅ ʌʍʖʐʋɼʋʑʇʚʀʏ 

ʀʑʍʞʐʀʍʀʏ ʐʖʉ ɻɼʘɼɻʅʖʉ ɻʌʋʐʀʇʀʎʈʗʐʖʉ ʌʋʑ ʃɻ ʘʔʀʅ ʐʋ ʌʍʝɾʍɻʈʈɻ ʌʋʎʋʐʅʆʙʏ 

ʔɻʇʗʍʖʎʂʏ ʎʐʂʉ ʀʊʋʈʗʇʑʉʎʂ ʐʖʉ ʌʅʎʐʖʐʅʆʡʉ ʎʑʉʃʂʆʡʉ ʆɻʅ ʎʐʂ 

ʔʍʂʈɻʐʋɿʝʐʂʎʂ ʐʂʏ ʋʅʆʋʉʋʈʚɻʏȢ ɬʂʉ ʚɿʅɻ ʎʐʅɾʈʙ ʐʋ ʌʍʝɼʇʂʈɻ ʐʖʉ ʆʝʆʆʅʉʖʉ 

ɿɻʉʀʚʖʉ ɾʚʉʀʐɻʅ ʝʇʋ ʆɻʅ ʌʅʋ ʌʋʇʞʌʇʋʆʋ ʇʝɾʖ ʐʋʑ ʀɾʆʇʖɼʅʎʈʋʞ ʐʂʏ ʋʅʆʋʉʋʈʚɻʏ 
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ʎʀ ʈʅɻ ʆɻʐʗʎʐɻʎʂ Ⱥʑʒʀʎʅɻʆʙʏ ʎʐɻʎʅʈʝʐʂʐɻʏȻ ʂ ʋʌʋʚɻ ʌɻʍɻʐʀʚʉʀʅ ʐʋ ʌʍʝɼʇʂʈɻ 

ʒʀʍʀɾɾʑʝʐʂʐɻʏ ʐʖʉ ʀʇʇʂʉʅʆʡʉ ʎʑʎʐʂʈʅʆʡʉ ʐʍɻʌʀʁʡʉȢ  

ɛʅʡʎʅʈʀʏ ʎʑʉʃʙʆʀʏ ʈʀʚʖʎʂʏ ʐʋʑ ʌʅʎʐʖʐʅʆʋʞ ʍʚʎʆʋʑ ʐʂʏ ʔʡʍɻʏ ʆɻʅ ʐʋʑ ʆʝʎʐʋʑʏ 

ɿɻʉʀʅʎʈʋʞ ʃɻ ɿʅɻʈʋʍʒʖʃʋʞʉ ʈʝʉʋ ʖʏ ɻʌʋʐʘʇʀʎʈɻ ʐʂʏ ɿʂʈʅʋʑʍɾʚɻʏ ɼʅʡʎʅʈʖʉ 

ʌʍʖʐʋɾʀʉʡʉ ʌʇʀʋʉɻʎʈʗʐʖʉ ʈʀ ɿʅɻʐʂʍʙʎʅʈʀʏ ʎʑʉʃʙʆʀʏ ʈʀɾʘʃʑʉʎʂʏȟ ɻʞʊʂʎʂʏ 

ʐʂʏ ɻʌɻʎʔʝʇʂʎʂʏ ʆɻʅ ʐʖʉ ʀʅʎʋɿʂʈʗʐʖʉȢ ɚʑʐʘʏ ʀʚʉɻʅ ʆɻʅ ʋʅ ʌʍʋʟʌʋʃʘʎʀʅʏ ʌʋʑ ʃɻ 

ʈʀʅʡʎʋʑʉ ʐʋ ʘʇʇʀʅʈʈɻ ʌʋʅʝʐʂʐɻʏ ʐʋʑ ʀʉʀʍɾʂʐʅʆʋʞ ʐʖʉ ʐʍɻʌʀʁʡʉȟ ɻʉʋʚɾʋʉʐɻʏ ʐʋ 

ɿʍʝʈʋ ɾʅɻ ʐʂʉ ʀʌʅʎʐʍʋʒʙ ʐʂʏ ʋʅʆʋʉʋʈʚɻʏ ʎʀ ʆɻʉʋʉʅʆʝʐʂʐɻ ʍʀʑʎʐʝʐʂʐɻʏ ʆɻʅ 

ʔʍʂʈɻʐʋɿʝʐʂʎʂʏ ʈʀ ʌʍʝʎɼɻʎʂ ʎʐʅʏ ɻɾʋʍʘʏȢ  
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1. ɞʅʎɻɾʖɾʙ 
 

ɸʎʐʀʍɻ ɻʌʝ ʘʉɻʉ ʆɻʅ ʌʇʘʋʉ ʔʍʝʉʋ ʀʒɻʍʈʋɾʙʏ ʐʋʑ ʐʍʚʐʋʑ ʆɻʐʗ ʎʀʅʍʗ 

ɩʍʋɾʍʗʈʈɻʐʋʏ ɨʅʆʋʉʋʈʅʆʙʏ ɩʍʋʎɻʍʈʋɾʙʏ ɉɩɨɩɊȟ ʂ ʌʋʍʀʚɻ ʐʂʏ ʀʇʇʂʉʅʆʙʏ 

ʋʅʆʋʉʋʈʚɻʏ ɼʍʚʎʆʀʐɻʅ ʎʀ ʘʉɻ ʆʍʚʎʅʈʋ ʎʂʈʀʚʋ ʆɻʈʌʙʏȢ ɬʋ ʈɻʆʍʋʋʅʆʋʉʋʈʅʆʝ 

ʌʀʍʅɼʗʇʇʋʉ ʌɻʍɻʈʘʉʀʅ ɻɼʘɼɻʅʋ ʆɻʅ ɻʎʐɻʃʘʏ ʖʏ ɻʌʋʐʘʇʀʎʈɻ ʐʖʉ 

ʈʀʐɻʎʔʂʈɻʐʅʎʈʡʉ ʌʋʑ ʘʔʋʑʉ ɾʚʉʀʅ ʎʐɻ ʔʍʝʉʅɻ ʐʂʏ ʆʍʚʎʂʏ ʆɻʅ ʐʂʏ ɻʎʆʋʞʈʀʉʂʏ 

ʋʅʆʋʉʋʈʅʆʙʏ ʌʋʇʅʐʅʆʙʏȢ ɨʅ ʐʍʘʔʋʑʎʀʏ ʋʅʆʋʉʋʈʅʆʘʏ ʆɻʅ ʌʋʇʅʐʅʆʘʏ ʀʊʀʇʚʊʀʅʏ ʌʋʑ ʃɻ 

ʌʍʋʎɿʅʋʍʚʎʋʑʉ ʐʂʉ ʌʋʍʀʚɻ ʐʂʏ ʋʅʆʋʉʋʈʚɻʏ ʎʐʋ ɻʈʘʎʖʏ ʀʌʝʈʀʉʋ ʔʍʋʉʅʆʝ 

ɿʅʗʎʐʂʈɻ ʃɻ ʀʊɻʍʐʂʃʋʞʉ ɻʌʝȡ ɻɊ ʐʋ ʔʍʝʉʋ ʋʇʋʆʇʙʍʖʎʂʏ ʐʂʏ ɿʀʞʐʀʍʂʏ 

ɻʊʅʋʇʝɾʂʎʂʏ ʆɻʅ ʐʂʉ ʑʒʀʎʅɻʆʙ ʀʌʚɿʍɻʎʂ ʌʋʑ ʃɻ ʌʍʋʆɻʇʘʎʋʑʉ ʋʅ ʝʌʋʅʀʏ ɻʇʇɻɾʘʏ 

ʀʌʅʒʘʍʀʅȟ ɼɊ ʐʂʉ ʌʅʃɻʉʝʐʂʐɻ ʀʌʅʎʐʍʋʒʙʏ ʐʂʏ ʈʀɾʘʃʑʉʎʂʏ ʎʀ ʃʀʐʅʆʝ ʍʑʃʈʝȟ ɾɊ ʐʋ 

ʑʒʀʎʅɻʆʝ ɻʌʋʐʘʇʀʎʈɻ ʐʂʏ ʎʑʉʘʔʅʎʂʏ ʐʂʏ ɿʂʈʋʎʅʋʉʋʈʅʆʙʏ ʌʍʋʎɻʍʈʋɾʙʏ ʐʋ ςπρχ 

ʈʀ ʐʅʏ ʉʘʀʏ ɻʑʊʙʎʀʅʏ ʎʐʋʑʏ ʘʈʈʀʎʋʑʏ ʒʝʍʋʑʏȟ ɿɊ ʐʂʉ ʌʅʃɻʉʝʐʂʐɻ ɻʉɻɿʅʗʍʃʍʖʎʂʏ 

ʐʋʑ ʔʍʘʋʑʏ ʆɻʅ ʐʂʉ ʘʉʐɻʊʂ ʐʂʏ ɞʇʇʗɿɻʏ ʎʐʋ ʌʍʝɾʍɻʈʈɻ ʌʋʎʋʐʅʆʙʏ ʔɻʇʗʍʖʎʂʏ 

ʐʂʏ ɞɣɬȟ ʆɻʅ ʀɊ ʐʅʏ ʔʍʂʈɻʐʋʌʅʎʐʖʐʅʆʘʏ ʆɻʅ ʆʋʅʉʖʉʅʆʘʏ ʀʌʅʌʐʡʎʀʅʏ ʐʂʏ 

ɿʅɻʔʀʚʍʅʎʂʏ ʐʖʉ ʆʝʆʆʅʉʖʉ ɿɻʉʀʚʖʉȢ  

ɩɻʍʗʇʇʂʇɻȟ ʋ ʌʋʇʅʐʅʆʋʀʆʇʋɾʅʆʝʏ ʆʞʆʇʋʏ ʎʀ ʔʡʍʀʏ-ʈʘʇʂ ʐʂʏ ɞɞȟ ʂ ʌʍʋʎʒʑɾʅʆʙ 

ʆʍʚʎʂ ɻʇʇʗ ʆɻʅ ʋʅ ɻʑʊɻʉʝʈʀʉʀʏ ɾʀʖʌʋʇʅʐʅʆʘʏ ʀʉʐʗʎʀʅʏ ʎʐʂʉ ʌʀʍʅʋʔʙ ʈɻʏ 

ʐʍʋʒʋɿʋʐʋʞʉ ʌʀʍɻʅʐʘʍʖ ʐʋ ʌʀʍʅɼʗʇʇʋʉ ɻɼʀɼɻʅʝʐʂʐɻʏ ʈʘʎɻ ʎʐʋ ʋʌʋʚʋ ʌʍʘʌʀʅ 

ʉɻ ʆʅʉʂʃʀʚ ʂ ʀʇʇʂʉʅʆʙ ʋʅʆʋʉʋʈʚɻȢ ɱʏ ʎʑʉʘʌʀʅɻȟ ʋʅ ʀʌʝʈʀʉʋʅ ʈʙʉʀʏ ɻʉɻʈʘʉʀʐɻʅ ʉɻ 

ʀʚʉɻʅ ʀʊɻʅʍʀʐʅʆʗ ʆʍʚʎʅʈʋʅ ʆɻʅ ɻʌʍʝɼʇʀʌʐʋʅȢ ɬɻʑʐʝʔʍʋʉɻȟ ʑʌʗʍʔʀʅ ʑʕʂʇʙ 

ʌʅʃɻʉʝʐʂʐɻ ʂ ɞʇʇʗɿɻ ʉɻ ʆʇʂʃʀʚ ɾʅɻ ɻʆʝʈʂ ʈʅɻ ʒʋʍʗ ʉɻ ʌʗʍʀʅ ʉʘɻ ʈʘʐʍɻ 

ʇʅʐʝʐʂʐɻʏ ʎʀ ʘʉɻ ʌʀʍʅɼʗʇʇʋʉ ɻʑʊɻʉʝʈʀʉʂʏ ʀʍɾɻʎʅɻʆʙʏ ɻʉɻʎʒʗʇʀʅɻʏȟ 

ʌɻʍɻɾʖɾʅʆʙʏ ʎʑʍʍʚʆʉʖʎʂʏ ʆɻʅ ɻʌʋʀʌʘʉɿʑʎʂʏ ʆɻʅ ʑʌʋɼʗʃʈʅʎʂʏ ʐʖʉ ʎʑʉʃʂʆʡʉ 

ɿʅɻɼʚʖʎʂʏ ɾʅɻ ʐʋʑʏ ʀʍɾɻʁʋʈʘʉʋʑʏȟ ʐʋʑʏ ɻʉʘʍɾʋʑʏȟ ʐʋʑʏ ʎʑʉʐɻʊʅʋʞʔʋʑʏ ʆɻʅ 

ʀʑʍʞʐʀʍʀʏ ʆʋʅʉʖʉʅʆʘʏ ʋʈʗɿʀʏȢ 

ɠ ʀʆʐʚʈʂʎʙ ʈɻʏ ʀʚʉɻʅ ʝʐʅ ʋʅ ʝʌʋʅʀʏ ʌʍʋʎɿʋʆʚʀʏ ɾʅɻ ɾʍʙɾʋʍʂ ʘʊʋɿʋ ʐʂʏ ʋʅʆʋʉʋʈʚɻʏ 

ɻʌʝ ʐʂʉ ʆʍʚʎʂ ʆɻʅ ɾʅɻ ʀʌʅʎʐʍʋʒʙ ʐʂʏ ʎʐʅʏ ɻɾʋʍʘʏ ʐʋ ςπρχ ʀʚʉɻʅ ʑʕʂʇʋʞ ʍʚʎʆʋʑȢ 

ɠ ɿʂʈʅʋʑʍɾʚɻ ʉʘʖʉ ʃʘʎʀʖʉ ʀʍɾɻʎʚɻʏ ʆɻʅ ʂ ʀʌʘʆʐɻʎʂ ʐʂʏ ʌʍɻɾʈɻʐʅʆʙʏ 

ʋʅʆʋʉʋʈʚɻʏ ɻʌɻʅʐʋʞʉ ɻʉɻʌʐʑʊʅɻʆʝ ʌʍɻɾʈɻʐʅʎʈʝ ʆɻʅ ʌʍʖʐʋɼʋʑʇʚʀʏ ʀʑʍʞʐʀʍʀʏ 

ʐʖʉ ɻɼʘɼɻʅʖʉ ɻʌʋʐʀʇʀʎʈʗʐʖʉ ʌʋʑ ʃɻ ʘʔʀʅ ʐʋ ʌʍʝɾʍɻʈʈɻ ʌʋʎʋʐʅʆʙʏ 
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ʔɻʇʗʍʖʎʂʏ ʎʐʂʉ ʀʊʋʈʗʇʑʉʎʂ ʐʖʉ ʌʅʎʐʖʐʅʆʡʉ ʎʑʉʃʂʆʡʉ ʆɻʅ ʎʐʂ 

ʔʍʂʈɻʐʋɿʝʐʂʎʂ ʐʂʏ ʋʅʆʋʉʋʈʚɻʏȢ ɬʂʉ ʚɿʅɻ ʎʐʅɾʈʙ ʐʋ ʌʍʝɼʇʂʈɻ ʐʖʉ ʆʝʆʆʅʉʖʉ 

ɿɻʉʀʚʖʉ ɾʚʉʀʐɻʅ ʝʇʋ ʆɻʅ ʌʅʋ ʌʋʇʞʌʇʋʆʋ ʇʝɾʖ ʐʋʑ ʀɾʆʇʖɼʅʎʈʋʞ ʐʂʏ ʋʅʆʋʉʋʈʚɻʏ 

ʎʀ ʈʅɻ ʆɻʐʗʎʐɻʎʂ Ⱥʑʒʀʎʅɻʆʙʏ ʎʐɻʎʅʈʝʐʂʐɻʏȻ ʌʋʑ ʌɻʍɻʐʀʚʉʀʅ ʐʋ ʌʍʝɼʇʂʈɻ 

ʒʀʍʀɾɾʑʝʐʂʐɻʏ ʐʖʉ ʀʇʇʂʉʅʆʡʉ ʎʑʎʐʂʈʅʆʡʉ ʐʍɻʌʀʁʡʉȢ ɫʐʂ ɿʅʆʙ ʈɻʏ ʋʌʐʅʆʙȟ 

ʝʌʖʏ ʃɻ ʀʌʅʔʀʅʍʂʈɻʐʋʇʋɾʙʎʋʑʈʀ ʌɻʍɻʆʗʐʖȟ ɼʅʡʎʅʈʀʏ ʎʑʉʃʙʆʀʏ ʈʀʚʖʎʂʏ ʐʋʑ 

ʌʅʎʐʖʐʅʆʋʞ ʍʚʎʆʋʑ ʐʂʏ ʔʡʍɻʏ ʆɻʅ ʐʋʑ ʆʝʎʐʋʑʏ ɿɻʉʀʅʎʈʋʞ ʃɻ ɿʅɻʈʋʍʒʖʃʋʞʉ 

ʈʝʉʋ ʖʏ ɻʌʋʐʘʇʀʎʈɻ ʐʂʏ ɿʂʈʅʋʑʍɾʚɻʏ ɼʅʡʎʅʈʖʉ ʌʍʖʐʋɾʀʉʡʉ ʌʇʀʋʉɻʎʈʗʐʖʉ ʈʀ 

ɿʅɻʐʂʍʙʎʅʈʀʏ ʎʑʉʃʙʆʀʏ ʈʀɾʘʃʑʉʎʂʏȟ ɻʞʊʂʎʂʏ ʐʂʏ ɻʌɻʎʔʝʇʂʎʂʏ ʆɻʅ ʐʖʉ 

ʀʅʎʋɿʂʈʗʐʖʉȢ ɚʑʐʘʏ ʀʚʉɻʅ ʋʅ ʌʍʋʟʌʋʃʘʎʀʅʏ ʌʋʑ ʃɻ ʈʀʅʡʎʋʑʉ ʐʋ ʘʇʇʀʅʈʈɻ 

ʌʋʅʝʐʂʐɻʏ ʐʋʑ ʀʉʀʍɾʂʐʅʆʋʞ ʐʖʉ ʐʍɻʌʀʁʡʉȟ ɻʉʋʚɾʋʉʐɻʏ ʐʋʉ ɿʍʝʈʋ ɾʅɻ ʐʂʉ 

ʀʌʅʎʐʍʋʒʙ ʐʂʏ ʋʅʆʋʉʋʈʚɻʏ ʎʀ ʆɻʉʋʉʅʆʝʐʂʐɻ ʍʀʑʎʐʝʐʂʐɻʏ ʈʀ ʌʍʝʎɼɻʎʂ ʎʐʅʏ 

ɻɾʋʍʘʏȢ  

ɠ ʌɻʍʋʞʎɻ ɞʉɿʅʗʈʀʎʂ ɳʆʃʀʎʂ ʐʋʑ ɢɦɞ ɜɫɞɞ ɾʅɻ ʐʂʉ ʀʇʇʂʉʅʆʙ ʋʅʆʋʉʋʈʚɻ ʆɻʅ ʐʂʉ 

ɻʌɻʎʔʝʇʂʎʂ ɻʊʅʋʇʋɾʀʚ ʐʂʉ ʌʋʍʀʚɻ ʐʂʏ ʋʅʆʋʉʋʈʚɻʏ ʐʋ ɻ˃ ʀʊʗʈʂʉʋ ʐʋʑ ςπρφ ʖʏ 

ʈʘʍʋʏ ʐʋʑ ʀʑʍʞʐʀʍʋʑ ʔʍʋʉʅʆʋʞ ʌʇɻʅʎʚʋʑ ʐʂʏ ʆʍʚʎʂʏ ʔʍʘʋʑʏ ʆɻʅ ʐʂʏ ʋʅʆʋʉʋʈʅʆʙʏ 

ʆʍʚʎʂʏȢ ɭʌʋʎʐʂʍʚʁʋʑʈʀ ʝʐʅ ʂ ʎʑʉʘʔʅʎʂ ʐʂʏ ɻʎʆʋʞʈʀʉʂʏ ʌʋʇʅʐʅʆʙʏ ʘʔʀʅ ʒʐʗʎʀʅ 

ʎʐɻ ʝʍʅʗ ʐʂʏȟ ʘʔʋʉʐɻʏ ʀʌʅʒʘʍʀʅ ɿʍɻʈɻʐʅʆʘʏ ʀʌʅʌʐʡʎʀʅʏ ʎʐʋ ɿʅɻʃʘʎʅʈʋ ʀʅʎʝɿʂʈɻ 

ʐʖʉ ʌʋʇʅʐʡʉȟ ʎʐʂʉ ɻʌɻʎʔʝʇʂʎʂȟ ʎʐʅʏ ɻʉɻʌʐʑʊʅɻʆʘʏ ʌʍʋʋʌʐʅʆʘʏ ʐʂʏ ʀʇʇʂʉʅʆʙʏ 

ʋʅʆʋʉʋʈʚɻʏ ʆɻʅ ʎʐʂʉ ʆʋʅʉʖʉʅʆʙ ʎʑʉʋʔʙȢ ɫʑʉʀʌʡʏȟ ɻʌɻʅʐʀʚʐɻʅ ʌʇʘʋʉ ʀʌʅʐɻʆʐʅʆʗ 

ɻʇʇɻɾʙ ʌʇʀʞʎʂʏ ʆɻʅ ʌʍʋʎɻʉɻʐʋʇʅʎʈʋʞ ʐʂʏ ʋʅʆʋʉʋʈʅʆʙʏ ʌʋʇʅʐʅʆʙʏȢ  ɞʅɿʅʆʝʐʀʍɻȟ 

ʎʐʂʉ ɞʉʝʐʂʐɻ ς ʌɻʍɻʃʘʐʋʑʈʀ ʎʐɻʐʅʎʐʅʆʗ ʎʐʋʅʔʀʚɻ ʌʋʑ ɻʉɻɿʀʅʆʉʞʋʑʉ ʐʅʏ 

ʀʌʅʌʐʡʎʀʅʏ ʐʂʏ ɻʎʆʋʞʈʀʉʂʏ ʋʅʆʋʉʋʈʅʆʙʏ ʌʋʇʅʐʅʆʙʏ ʎʐʅʏ ʈɻʆʍʋʋʅʆʋʉʋʈʅʆʘʏ 

ʀʌʅɿʝʎʀʅʏ ʐʂʏ ʔʡʍɻʏ ʆɻʅ ʎʂʈʀʅʡʉʋʑʈʀ ʐʂ ʎʑʉʀʔʅʁʝʈʀʉʂ ɿʑʉɻʈʅʆʙ ɻʌʝʆʇʅʎʂʏ ʐʋʑ 

ɼʅʋʐʅʆʋʞ ʀʌʅʌʘɿʋʑ ʐʂʏ ɞʇʇʗɿɻʏ ɻʌʝ ʐʋʉ ʈʘʎʋ ʝʍʋ ʐʂʏ ɞɞȢ ɫʐʅʏ ɞʉʝʐʂʐʀʏ σ ʆɻʅ τ 

ʆɻʐɻɾʍʗʒʋʑʈʀ ʐʂʉ ʀʞʃʍɻʑʎʐʂ ɿʂʈʋʎʅʋʉʋʈʅʆʙ ʆɻʅ ʔʍʂʈɻʐʋʌʅʎʐʖʐʅʆʙ ɿʋʈʙ ʐʂʏ 

ʋʅʆʋʉʋʈʚɻʏȢ ɫʐʂʉ ɞʉʝʐʂʐɻ υ ɻʉɻɿʀʅʆʉʞʋʑʈʀ ʐʋ ʑʕʂʇʝ ʘʇʇʀʅʈʈɻ ʍʀɻʇʅʎʈʋʞ ʐʂʏ 

ʎʐʍɻʐʂɾʅʆʙʏ ʐʂʏ ʀʎʖʐʀʍʅʆʙʏ ʑʌʋʐʚʈʂʎʂʏ ʉɻ ɿʅɻʎʒɻʇʚʎʀʅ ʐʂ ʈʀʐʗɼɻʎʂ ʐʂʏ 

ʋʅʆʋʉʋʈʚɻʏ ʎʀ ʘʉɻ ʀʊɻɾʖɾʅʆʝ ʆɻʅȾʙ ʀʌʀʉɿʑʐʅʆʝ ʈʋʉʐʘʇʋ ʈʀɾʘʃʑʉʎʂʏȢ ɫʐʂʉ 

ɞʉʝʐʂʐɻ φ ɻʉɻʇʞʋʑʈʀ ʐʂʉ ʆɻʐʗʎʐɻʎʂ ʐʂʏ ɻɾʋʍʗʏ ʀʍɾɻʎʚɻʏȢ   
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2. ɠ ʀʊʘʇʅʊʂ ɼɻʎʅʆʡʉ ʈɻʆʍʋʋʅʆʋʉʋʈʅʆʡʉ ʈʀɾʀʃʡʉ 
 

ɨʅ ɿʑʉɻʈʅʆʘʏ ɻʉʅʎʋʍʍʋʌʚʀʏ ʌʋʑ ʌʍʋʎɿʅʋʍʚʁʋʑʉ ʐʂʉ ʐʍʘʔʋʑʎɻ ʎʑʈʌʀʍʅʒʋʍʗ ɻʇʇʗ 

ʆɻʅ ʐʂ ɼʍɻʔʑʌʍʝʃʀʎʈʂ ʌʍʋʋʌʐʅʆʙ ʐʂʏ ʋʅʆʋʉʋʈʚɻʏȟ ʎʀ ʎʑʉɿʑɻʎʈʝ ʈʀ ʐʂ ɿʅʗʔʑʐʂ 

ʋʅʆʋʉʋʈʅʆʙ ɻɼʀɼɻʅʝʐʂʐɻ ʎʀ ʈʀɾʗʇʋ ʐʈʙʈɻ ʐʂʏ ʆʋʅʉʖʉʚɻʏȟ ɿʀʉ ɿʂʈʅʋʑʍɾʋʞʉ 

ʌʍʋʟʌʋʃʘʎʀʅʏ ʀʌʅɼʀɼɻʚʖʎʂʏ ʐʖʉ ʌʋʇʞ ɻʅʎʅʝɿʋʊʖʉ ʌʍʋɼʇʘʕʀʖʉ ʐʋʑ ɝʅʀʃʉʋʞʏ 

ɦʋʈʅʎʈɻʐʅʆʋʞ ɬɻʈʀʚʋʑ ɉɝɦɬɊȟ ʆɻʃʡʏ ʆɻʅ ʐʂʏ ɞʑʍʖʌɻʛʆʙʏ ɞʌʅʐʍʋʌʙʏ ʆɻʅ ʐʂʏ 

ʀʇʇʂʉʅʆʙʏ ʆʑɼʘʍʉʂʎʂʏ ɾʅɻ ʐʋ ςπρχ ɾʅɻ ʍʑʃʈʝ ʈʀɾʘʃʑʉʎʂʏ ʐʋʑ ʌʍɻɾʈɻʐʅʆʋʞ ɚɞɩ 

ʚʎʋ ʈʀ ςȟψϷ ʆɻʅ ςȟχϷ ɻʉʐʚʎʐʋʅʔɻȢ ɬʋ ʚɿʅʋ ɻɼʘɼɻʅʂ ʀʚʉɻʅ ʆɻʅ ʂ ʀʆʐʚʈʂʎʂ ɾʅɻ ʐʋ 

ʍʑʃʈʝ ʋʅʆʋʉʋʈʅʆʙʏ ʈʀɾʘʃʑʉʎʂʏ ʐʋ ςπρφȢ1 ɥʀ ʗʇʇɻ ʇʝɾʅɻȟ ʂ ʀʌʅɼʀɼɻʚʖʎʂ ʐʖʉ 

ʀʆʐʅʈʙʎʀʖʉ ɻʑʐʡʉ ʌʍʋʟʌʋʃʘʐʀʅ ʘʉɻ ɻʉɻʌʐʑʊʅɻʆʝ ʎʋʆȟ ʐʋ ʋʌʋʚʋ ʎʐʂʉ ʌɻʍʋʞʎɻ 

ʔʍʋʉʅʆʙ ʎʐʅɾʈʙ ɿʀʉ ɿʅɻʒɻʚʉʀʐɻʅȢ  

ɞʅɿʅʆʝʐʀʍɻȟ ʂ ʐʍʘʔʋʑʎɻ ʌɻʍɻɾʖɾʅʆʙ ɿʋʈʙ ʐʂʏ ʋʅʆʋʉʋʈʚɻʏ ɿʂʈʅʋʑʍɾʀʚ ʔɻʈʂʇʘʏ 

ʆɻʅ ɻɼʘɼɻʅʀʏ ʌʍʋʎɿʋʆʚʀʏ ɻʉɻʌʐʑʊʅɻʆʙʏ ʀʌʘʆʐɻʎʂʏȢ ɬʋ ɝʅʗɾʍɻʈʈɻ ρ ʌɻʍʋʑʎʅʗʁʀʅ 

ʐʂʉ ʌʋʎʋʎʐʅɻʚɻ ʈʀʐɻɼʋʇʙ ʐʂʏ ʌɻʍɻɾʖɾʙʏ ʆɻʅ ʐʂʏ ɻʌɻʎʔʝʇʂʎʂʏ ʎʀ ʆʇɻɿʅʆʝ 

ʀʌʚʌʀɿʋ ʐʂʉ ʌʀʍʚʋɿʋ ςπρπ-ςπρφȢ ɩɻʍɻʐʂʍʋʞʈʀ ʝʐʅ ʎʐʂ ɿʅʗʍʆʀʅɻ ʐʂʏ ʆʍʚʎʂʏ ʋ 

ʈʋʉɻɿʅʆʝʏ ʆʇʗɿʋʏ ʌʋʑ ʀʈʒɻʉʚʁʀʅ ɼʀʇʐʅʖʈʘʉʂ ʀʅʆʝʉɻ ʎʀ ʎʔʘʎʂ ʈʀ ʐʋ ςπρπ ʎʀ 

ʝʍʋʑʏ ʌɻʍɻɾʖɾʙʏ ʀʚʉɻʅ ʂ ɾʀʖʍɾʚɻȟ ʖʎʐʝʎʋ ʈʀ ʐʂʉ ɻʌɻʎʔʝʇʂʎʂ ʎʐʋʉ ʆʇʗɿʋ ʉɻ 

ʌɻʍɻʈʘʉʀʅ ʋʑʎʅɻʎʐʅʆʗ ɻʈʀʐʗɼʇʂʐʂȢ ɫʐʋʉ ɻʉʐʚʌʋɿɻȟ ʋ ʆʇʗɿʋʏ ʐʖʉ ʆɻʐɻʎʆʀʑʡʉ 

ʆɻʐɻɾʍʗʒʀʅ ɿʍɻʈɻʐʅʆʙ ʈʀʚʖʎʂ ʐʂʏ ɻʌɻʎʔʝʇʂʎʂʏ ʆɻʅ ʐʂʏ ʌɻʍɻɾʖɾʙʏȟ ʌʋʑ 

ʑʌʀʍɼɻʚʉʀʅ ʐʋ υυϷ ʆɻʅ ʐʋ φπϷ ɻʉʐʚʎʐʋʅʔɻȢ ɥʀɾʗʇʂ ʝʈʖʏ ʀʚʉɻʅ ʂ ʎʑʍʍʚʆʉʖʎʂ 

ʐʂʏ ʌɻʍɻɾʖɾʙʏ ʆɻʅ ʎʀ ɿʑʉɻʈʅʆʋʞʏ ʆʇʗɿʋʑʏ ʐʂʏ ʀʇʇʂʉʅʆʙʏ ʋʅʆʋʉʋʈʚɻʏȟ ʝʌʖʏ ʂ 

ʀʉʂʈʘʍʖʎʂ ʆɻʅ ʂ ʀʌʅʆʋʅʉʖʉʚɻ ʆɻʅ ʋʅ ʀʌɻɾɾʀʇʈɻʐʅʆʘʏȟ ʀʌʅʎʐʂʈʋʉʅʆʘʏȟ ʐʀʔʉʅʆʘʏ ʆɻʅ 

ʗʇʇʀʏ ʑʌʂʍʀʎʚʀʏȢ2 ɞʌʚʎʂʏȟ ʗʉʖ ʐʋʑ ςυϷ ʀʚʉɻʅ ʂ ʌʐʡʎʂ ʐʂʏ ʌʍʋʎʐʅʃʘʈʀʉʂʏ ɻʊʚɻʏ 

ʎʐʋ ʀʈʌʝʍʅʋ ʆɻʅ ʗʉʖ ʐʋʑ σπϷ ʎʐʅʏ ʔʍʂʈɻʐʋʋʅʆʋʉʋʈʅʆʘʏ ɿʍɻʎʐʂʍʅʝʐʂʐʀʏȢ 

ɚʉʐʚʎʐʋʅʔɻȟ ʂ ʌʐʡʎʂ ʐʂʏ ɻʌɻʎʔʝʇʂʎʂʏ ʎʀ ʆɻʃʘʉɻʉ ɻʌʝ ʐʋʑʏ ɿʞʋ ɻʑʐʋʞʏ 

ʆʇʗɿʋʑʏ ɻɾɾʚʁʀʅ ʐʋ ωϷȢ 

 

                                                           
1 ɬʋ ɩʍʋʎʔʘɿʅʋ ʐʋʑ ɣʍɻʐʅʆʋʞ ɩʍʋʟʌʋʇʋɾʅʎʈʋʞ ʐʋʑ ςπρχ ʀʆʐʅʈʗ ʀʇɻʒʍʗ ʎʑʍʍʚʆʉʖʎʂ ʐʋʑ 
ʌʍɻɾʈɻʐʅʆʋʞ ɚɞɩ ʆɻʐʗ πȟσϷ ɉɼʇȢ ɭʌʋʑʍɾʀʚʋ ɨʅʆʋʉʋʈʅʆʡʉȟ ςπρφɊȢ ɚʉʐʚʃʀʐɻȟ ʐʋ ɝɦɬ ʀʆʐʅʈʗ 
ʋʍʅɻʆʗ ʃʀʐʅʆʝ ʍʑʃʈʝ ʈʀʐɻɼʋʇʙʏ ʐʋʑ ɚɞɩ ʐʂʏ ʐʗʊʂʏ ʐʋʑ πȟρϷȟ ɼʇȢ IMF (2016).  
2 ɜʅɻ ʈʅɻ ʀʆʐʀʉʙ ɻʉʗʇʑʎʂ ʐʂʏ ɿʑʉɻʈʅʆʝʐʂʐɻʏ ʐʖʉ ʆʇʗɿʖʉ ʐʂʏ ʋʅʆʋʉʋʈʚɻʏ ɼʇȢ ɩɻʛʐɻʍʚɿʂʏ ɉςπρυɊȢ 
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ɝʅʗɾʍɻʈʈɻ ρȡ ɩʋʎʋʎʐʅɻʚɻ ʈʀʐɻɼʋʇʙ ʐʂʏ ʌʍɻɾʈɻʐʅʆʙʏ ɻʆɻʃʗʍʅʎʐʂʏ  
ʌʍʋʎʐʅʃʘʈʀʉʂʏ ɻʊʚɻʏ ʆɻʅ ʐʂʏ ɻʌɻʎʔʝʇʂʎʂʏ ʈʅʎʃʖʐʡʉ 
ɉɞʇʇʗɿɻȟ ɼ˃ ʐʍʚʈʂʉʋ 2010-ɼ˃ ʐʍʚʈʂʉʋ ςπρφȟ ςπρπ Ѐ ρππɊ 

 

ɩʂɾʙ: Eurostat ɉʀʌʀʊʀʍɾɻʎʚɻ ɢɦɞ ɜɫɞɞɊ 

 

ɝʀɿʋʈʘʉʂʏ ʐʂʏ ʌɻʍɻʌʗʉʖ ɿʅɻʍʃʍʖʐʅʆʙʏ ʀʅʆʝʉɻʏ ʐʂʏ ʋʅʆʋʉʋʈʚɻʏȟ ʋʅ ʀʊʀʇʚʊʀʅʏ ʎʐɻ 

ɿʞʋ ʌʍʡʐɻ ʐʍʚʈʂʉɻ ʐʋʑ ςπρφ ɿʀʚʔʉʋʑʉ ʎʐɻʎʅʈʝʐʂʐɻ ʎʐʂʉ ʀʊʘʇʅʊʂ ʐʂʏ 

ʌʍʋʎʐʅʃʘʈʀʉʂʏ ɻʊʚɻʏ ʎʀ ʎʔʘʎʂ ʈʀ ʐɻ ɻʉʐʚʎʐʋʅʔɻ ʐʍʚʈʂʉɻ ʐʋʑ ςπρυȢ ɞʊɻʚʍʀʎʂ 

ɻʌʋʐʀʇʀʚ ʂ ʈʀʐɻʌʋʚʂʎʂȟ ʎʐʂʉ ʋʌʋʚɻ ʂ ʌɻʍɻɾʖɾʙ ʆɻʐʗ ʐʋ ɼ˃ ʐʍʚʈʂʉʋ ʐʋʑ ςπρφ 

ʀʈʒɻʉʚʁʀʐɻʅ ʆɻʐʗ τȟψϷ ʑʕʂʇʝʐʀʍʂ ʎʀ ʎʔʘʎʂ ʈʀ ʐʋ ɼ˃ ʐʍʚʈʂʉʋ ʐʋʑ ςπρυ ɉɻʞʊʂʎʂ 

ʆɻʐʗ ρυπ ʀʆɻʐȢ ʀʑʍʡ ʎʀ ʌʍɻɾʈɻʐʅʆʋʞʏ ʝʍʋʑʏɊȢ ɚʉʐʚʎʐʋʅʔɻȟ ʂ ʌɻʍɻɾʖɾʙ ʎʐʋʉ 

ʆʇʗɿʋ ʐʂʏ ʌʇʂʍʋʒʝʍʂʎʂʏ ʆɻʅ ʐʂʏ ʀʌʅʆʋʅʉʖʉʚɻʏ ɻʑʊʙʃʂʆʀ ʆɻʐʗ ςȟςϷ ɉςυ ʀʆɻʐȢ 

ʀʑʍʡɊ ʐʂʉ ʚɿʅɻ ʌʀʍʚʋɿʋȢ ɚʉʐʅʃʘʐʖʏȟ ʋʅ ʆʇʗɿʋʅ ʐʋʑ ʀʈʌʋʍʚʋʑ ʆɻʅ ʐʖʉ 

ʀʌɻɾɾʀʇʈɻʐʅʆʡʉȟ ʀʌʅʎʐʂʈʋʉʅʆʡʉ ʆɻʅ ʗʇʇʖʉ ʑʌʂʍʀʎʅʡʉ ʎʑʍʍʅʆʉʡʃʂʆɻʉ ʆɻʐʗ 

ςȟτϷ ɉςτπ ʀʆɻʐȢ ʀʑʍʡɊ ʆɻʅ σȟυϷ ɉχυ ʀʆɻʐȢ ʀʑʍʡɊ ɻʉʐʚʎʐʋʅʔɻȢ 

ɚʌʝ ʐʂʉ ʌʇʀʑʍʗ ʐʂʏ ɻʌɻʎʔʝʇʂʎʂʏȟ ʋʅ ʀʊʀʇʚʊʀʅʏ ʀʚʉɻʅ ʌʅʋ ʀʉʃɻʍʍʑʉʐʅʆʘʏ ʐɻ ɿʞʋ 

ʌʍʡʐɻ ʐʍʚʈʂʉɻ ʐʋʑ ςπρφȟ ɻʒʋʞ ʂ ɻʌɻʎʔʝʇʂʎʂ ɻʑʊʙʃʂʆʀ ʎʀ ʝʇʋʑʏ ʐʋʑʏ 

ʆʇʗɿʋʑʏȟ ʌʇʂʉ ʐʋʑ ʆʇʗɿʋʑ ʐʖʉ ʐʀʔʉʡʉȟ ʐʂʏ ʕʑʔɻɾʖɾʚɻʏ ʆȢʇʌȢ ɚʊʅʋʎʂʈʀʚʖʐʂ 

ɻʞʊʂʎʂ ʌɻʍʋʑʎʚɻʎɻʉ ʋ ʆʇʗɿʋʏ ʐʂʏ ɾʀʖʍɾʚɻʏ ɉωȟτϷ ʐʋ ɻ˃ ʐʍʚʈʂʉʋ ʐʋʑ ςπρφ ʎʀ 
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ʎʔʘʎʂ ʈʀ ʐʋ ɻʉʐʚʎʐʋʅʔʋ ʐʋʑ ςπρυ ʆɻʅ ρȟψϷ ʐʋ ɼ˃ ʐʍʚʈʂʉʋɊȟ ʋ ʆʇʗɿʋʏ ʐʂʏ 

ʈʀʐɻʌʋʚʂʎʂʏ ɉυȟτϷ ʐʋ ɻȭ ʐʍʚʈʂʉʋ ʆɻʅ χȟωϷ ʐʋ ɼ˃ ʐʍʚʈʂʉʋɊȟ ʋ ʆʇʗɿʋʏ ʐʖʉ 

ʔʍʂʈɻʐʋʋʅʆʋʉʋʈʅʆʡʉ ʆɻʅ ɻʎʒɻʇʅʎʐʅʆʡʉ ʑʌʂʍʀʎʅʡʉ ɉχȟωϷ ʐʋ ɻ˃ ʐʍʚʈʂʉʋ ʆɻʅ 

ρρȟςϷ ʐʋ ɼ˃ ʐʍʚʈʂʉʋɊ ʆɻʅ ʋ ʆʇʗɿʋʏ ʐʂʏ ʀʌʅʆʋʅʉʖʉʚɻʏ ʆɻʅ ʐʂʏ ʌʇʂʍʋʒʝʍʂʎʂʏ 

ɉψȟτϷ ʐʋ ɻ˃ ʐʍʚʈʂʉʋ ʆɻʅ υȟωϷ ʐʋ ɼ˃ ʐʍʚʈʂʉʋɊȢ  

ɱʎʐʝʎʋȟ ʂ ʃʀʐʅʆʙ ɻʑʐʙ ʀʊʘʇʅʊʂ ʎʐʂʉ ɻʌɻʎʔʝʇʂʎʂ ʀʚʉɻʅ ʈʅʆʍʙ ɾʅɻ ʉɻ ɻʉʐʅʎʐʍʘʕʀʅ 

ʐʂʉ ʆɻʐʗʎʐɻʎʂ ʎʐʂʉ ɻɾʋʍʗ ʀʍɾɻʎʚɻʏ ʆɻʅ ʆʑʍʚʖʏ ɾʅɻ ʉɻ ɿʂʈʅʋʑʍɾʙʎʀʅ ʐʂʉ 

ɻʉɻɾʆɻʚɻ ɻʞʊʂʎʂ ʐʂʏ ʀɾʔʡʍʅɻʏ ɿɻʌʗʉʂʏ ʌʋʑ ʃɻ ɻʌʀɾʆʇʡɼʅʁʀ ʐʂʉ ʋʅʆʋʉʋʈʚɻ ɻʌʝ 

ʐʂʉ ʞʒʀʎʂȢ ɚʉ ʇʗɼʋʑʈʀ ɿʀ ʑʌʝʕʂ ʈɻʏ ʝʐʅ ʋʅ ʉʘʀʏ ʃʘʎʀʅʏ ʀʍɾɻʎʚɻʏȟ ʝʌʖʏ ʃɻ 

ɿʀʚʊʋʑʈʀ ʎʐʂ ʎʑʉʘʔʀʅɻȟ ɻʒʋʍʋʞʉ ʆʑʍʚʖʏ ʃʘʎʀʅʏ ʈʀʍʅʆʙʏ ɻʌɻʎʔʝʇʂʎʂʏȟ ɾʚʉʀʐɻʅ 

ɻʈʘʎʖʏ ɻʉʐʅʇʂʌʐʝ ʐʋ ʌʀʍʅʋʍʅʎʈʘʉʋ ʀʌʀʆʐɻʐʅʆʝ ʝʒʀʇʋʏ ʐʂʏ ʋʅʆʋʉʋʈʚɻʏȢ  

ɞʊʀʐʗʁʋʉʐɻʏ ʐʂʉ ʀʊʘʇʅʊʂ ʐʋʑ ɚɞɩ ɻʌʝ ʐʂʉ ʌʇʀʑʍʗ ʐʂʏ ʈʀʐɻɼʋʇʙʏ ʐʖʉ ɼɻʎʅʆʡʉ 

ʎʑʉʅʎʐʖʎʡʉ ʐʂʏ ʀɾʔʡʍʅɻʏ ʁʙʐʂʎʂʏ ʆɻʅ ʐʂʏ ʎʑʉʀʅʎʒʋʍʗʏ ʐʋʑʏ ʎʐʂ ʈʀʐɻɼʋʇʙ ʐʋʑ 

ʌʍɻɾʈɻʐʅʆʋʞ ɚɞɩ ʐʂʏ ʔʡʍɻʏ ʐʂʉ ʌʀʍʚʋɿʋ ςπρπ-ςπρφȟ ʌɻʍɻʐʂʍʋʞʈʀ ʐʋ ɼɻʍʞ 

ʌʇʙɾʈɻ ʌʋʑ ʘʔʋʑʉ ʀʌʅʒʘʍʀʅ ʋʅ ʌʋʇʅʐʅʆʘʏ ʐʂʏ ʀʎʖʐʀʍʅʆʙʏ ʑʌʋʐʚʈʂʎʂʏ ʆɻʅ ʐʂʏ 

ɿʂʈʋʎʅʋʉʋʈʅʆʙʏ ʇʅʐʝʐʂʐɻʏ ɉɝʅʗɾʍɻʈʈɻ ςɊȢ ɠ ʎʖʍʀʑʐʅʆʙ ʈʀʚʖʎʂ ʐʂʏ ʀɾʔʡʍʅɻʏ 

ʁʙʐʂʎʂʏ ʆɻʅ ʎʑʉʀʌʡʏ ʐʂʏ ʎʑʉʀʅʎʒʋʍʗʏ ʐʂʏ ʎʐʂ ʈʀʐɻɼʋʇʙ ʐʋʑ ʌʍɻɾʈɻʐʅʆʋʞ ɚɞɩ 

ʀʚʉɻʅ ʀʉʐʑʌʖʎʅɻʆʙ ʆɻʅ ʑʌʀʍɼɻʚʉʀʅ ɻʃʍʋʅʎʐʅʆʗ ʐʋ συϷȢ ɠ ɼʀʇʐʚʖʎʂ ʐʋʑ 

ʀʈʌʋʍʅʆʋʞ ʅʎʋʁʑɾʚʋʑ ʀʌʂʍʘɻʎʀ ʃʀʐʅʆʗ ʐʋ ɚɞɩ ɉρπȟτϷɊȟ ɻʇʇʗ ʝʔʅ ʐʘʐʋʅʋ ʎʀ 

ɼɻʃʈʝ ʡʎʐʀ ʉɻ ɻʉʐʅʎʐɻʃʈʅʎʐʀʚ ʂ ʌʐʡʎʂ ʐʂʏ ʀɾʔʡʍʅɻʏ ʁʙʐʂʎʂʏȟ ʝʌʖʏ ʑʌʘʃʀʐɻʉ 

ʋʅ ʎʔʀɿʅɻʎʐʘʏ ʐʖʉ ɩɨɩȢ ɫʐʋ ʎʂʈʀʚʋ ɻʑʐʝ ʀʚʉɻʅ ɻʌɻʍɻʚʐʂʐʋ ʉɻ ʎʂʈʀʅʖʃʀʚ ʝʐʅ ʂ 

ʃʀʐʅʆʙ ʀʌʚɿʍɻʎʂ ʐʋʑ ʀʊʖʐʀʍʅʆʋʞ ʅʎʋʁʑɾʚʋʑ ʎʐʋ ɚɞɩ ʋʒʀʚʇʀʐɻʅ ʆʑʍʚʖʏ ʎʐʂ 

ɿʍɻʈɻʐʅʆʙ ʈʀʚʖʎʂ ʐʖʉ ʀʅʎɻɾʖɾʡʉ ɻɾɻʃʡʉ ʆɻʅ ʑʌʂʍʀʎʅʡʉȢ  
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ɝʅʗɾʍɻʈʈɻ ςȡ ɫʖʍʀʑʐʅʆʙ ʎʑʈɼʋʇʙ ʎʐʂ ʈʀʐɻɼʋʇʙ ʐʋʑ ʌʍɻɾʈɻʐʅʆʋʞ ɚɞɩ 
ɉɞʇʇʗɿɻȟ ςπρπ-2016) 

  

ɩʂɾʙ: AMECO ɉʀʌʀʊʀʍɾɻʎʚɻ ɢɦɞ ɜɫɞɞɊ 

 

ɚʉʗʇʋɾʂ ʀʚʉɻʅ ʂ ʀʅʆʝʉɻ ʌʋʑ ʌʍʋʆʞʌʐʀʅ ɻʌʝ ʐʂ ʎʞɾʆʍʅʎʂ ʐʂʏ ʀʊʘʇʅʊʂʏ ʐʖʉ 

ɼɻʎʅʆʡʉ ʈʀʐɻɼʇʂʐʡʉ ʐʂʏ ʀɾʔʡʍʅɻʏ ɿɻʌʗʉʂʏ ʆɻʐʗ ʐɻ ɿʞʋ ʌʍʡʐɻ ʐʍʚʈʂʉɻ ʐʋʑ 

ςπρφ ʎʀ ʎʔʘʎʂ ʈʀ ʐɻ ɻʉʐʚʎʐʋʅʔɻ ʐʍʚʈʂʉɻ ʐʋʑ ςπρυȢ ɠ ʌʍɻɾʈɻʐʅʆʙ ʅɿʅʖʐʅʆʙ 

ʆɻʐɻʉʗʇʖʎʂ ʈʀʅʡʃʂʆʀ ʆɻʐʗ ρϷ ʐʋ ɻ˃ ʐʍʚʈʂʉʋ ʐʋʑ ςπρφ ʎʀ ʎʔʘʎʂ ʈʀ ʐʋ 

ɻʉʐʚʎʐʋʅʔʋ ʐʍʚʈʂʉʋ ʐʋʑ ςπρυȟ ʀʉʡ ʂ ʌʐʡʎʂ ʀʉʅʎʔʞʃʂʆʀ ʐʋ ɼ˃ ʐʍʚʈʂʉʋ ʒʐʗʉʋʉʐɻʏ 

ʐʋ ρȟχϷȢ ɨ ʝɾʆʋʏ ʐʖʉ ʀʊɻɾʖɾʡʉ ʌʍʋʛʝʉʐʖʉ ʆɻʅ ʑʌʂʍʀʎʅʡʉ ʈʀʅʡʃʂʆʀ ʎʂʈɻʉʐʅʆʗ 

ɉʈʀʚʖʎʂ ρρȟυϷ ʐʋ ɻ˃ ʐʍʚʈʂʉʋ ʆɻʅ ρρȟτϷ ʐʋ ɼ˃ ʐʍʚʈʂʉʋɊȟ ʀʉʡ ɻʉʐʚʎʐʋʅʔʂ ʙʐɻʉ ʆɻʅ 

ʂ ʑʌʋʔʡʍʂʎʂ ʐʋʑ ʝɾʆʋʑ ʐʖʉ ʀʅʎɻɾʖɾʡʉ ʌʍʋʛʝʉʐʖʉ ʆɻʅ ʑʌʂʍʀʎʅʡʉ ɉʈʀʚʖʎʂ 

ρρȟωϷ ʐʋ ɻ˃ ʐʍʚʈʂʉʋ ʆɻʅ χȟρϷ ʐʋ ɼ˃ ʐʍʚʈʂʉʋɊȟ ɻʒʙʉʋʉʐɻʏ ʆɻʐȭ ɻʑʐʝ ʐʋʉ ʐʍʝʌʋ ʐʋ 

ʀʈʌʋʍʅʆʝ ʅʎʋʁʞɾʅʋ ʎʔʀɿʝʉ ɻʈʀʐʗɼʇʂʐʋȢ  

ɢɿʅɻʚʐʀʍʋ ʀʉɿʅɻʒʘʍʋʉ ʘʔʀʅ ʂ ʀʊʘʐɻʎʂ ʐʂʏ ʎʑʈʌʀʍʅʒʋʍʗʏ ʐʖʉ ʀʌʀʉɿʞʎʀʖʉ ʐʂʉ 

ʌʀʍʚʋɿʋ 2005-ςπρφȟ ʈʀʐɻɼʇʂʐʙ ʅɿʅɻʚʐʀʍɻ ʆʍʚʎʅʈʂ ʇʝɾʖ ʐʋʑ ɿʅʐʐʋʞ ʐʂʏ ʍʝʇʋʑ ʖʏ 

ʋʔʙʈɻʐʋʏ ɻʉʗʎʔʀʎʂʏ ʐʂʏ ʞʒʀʎʂʏ ɻʇʇʗ ʆɻʅ ɿʅɻʍʃʍʖʐʅʆʋʞ-ʌɻʍɻɾʖɾʅʆʋʞ 

ʈʀʐɻʎʔʂʈɻʐʅʎʈʋʞ ʐʂʏ ʀʇʇʂʉʅʆʙʏ ʋʅʆʋʉʋʈʚɻʏȢ ɷʌʖʏ ʌɻʍɻʐʂʍʋʞʈʀ ʎʐʋ ɝʅʗɾʍɻʈʈɻ 

σȟ ʂ ʌʋʍʀʚɻ ʐʖʉ ʅɿʅʖʐʅʆʡʉ ʀʌʀʉɿʞʎʀʖʉ ʖʏ ʌʋʎʋʎʐʝ ʐʋʑ ɚɞɩ ʑʌʙʍʊʀ ʘʉʐʋʉɻ 

ʆɻʃʋɿʅʆʙȟ ʆʑʍʚʖʏ ʐɻ ʌʍʡʐɻ ʘʐʂ ʐʂʏ ʆʍʚʎʂʏȢ ɩɻʍʗ ʐʋ ɾʀɾʋʉʝʏ ʝʐʅ ɻʌʝ ʐʋ ςπρτ 
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ʆɻʅ ʈʀʐʗ ʋ ʍʑʃʈʝʏ ʈʀʚʖʎʙʏ ʐʋʑʏ ʀʊɻʎʃʀʉʀʚȟ ʋʅ ʅɿʅʖʐʅʆʘʏ ʀʌʀʉɿʞʎʀʅʏ ʆʑʈɻʚʉʋʉʐɻʅ 

ʌʇʘʋʉ ʎʀ ʅɿʅɻʚʐʀʍɻ ʔɻʈʂʇʗ ʀʌʚʌʀɿɻȟ ʌʋʑ ʐʋ ςπρφ ɿʅɻʈʋʍʒʡʉʋʉʐɻʅ ʎʐʋ χȟχϷ ʐʋʑ 

ɚɞɩȢ ɩʍʘʌʀʅ ʉɻ ʐʋʉʅʎʐʀʚ ʝʐʅ ʂ ʈʀʚʖʎʂ ʐʖʉ ʅɿʅʖʐʅʆʡʉ ʀʌʀʉɿʞʎʀʖʉ ʎʀ ʎʔʘʎʂ ʈʀ ʐʋ 

ςππχ ɻʉʘʍʔʀʐɻʅ ʎʐʋ φσȟψϷȟ ʈʀ ʐʂʉ ɻʉʐʚʎʐʋʅʔʂ ʌʐʡʎʂ ʎʀ ʌʍɻɾʈɻʐʅʆʋʞʏ ʝʍʋʑʏ ʉɻ 

ʀʚʉɻʅ ɻʆʝʈʂ ʈʀɾɻʇʞʐʀʍʂ ɉχσȟσϷɊ ʀʊɻʅʐʚɻʏ ʐʂʏ ɿʍɻʈɻʐʅʆʙʏ ʎʑʍʍʚʆʉʖʎʂʏ ʐʋʑ ɚɞɩ 

ʐʋ ʀʉ ʇʝɾʖ ɿʅʗʎʐʂʈɻȢ  

ɝʅʗɾʍɻʈʈɻ σȡ ɚʆɻʃʗʍʅʎʐʀʏ ʀʌʀʉɿʞʎʀʅʏ ʌɻɾʚʋʑ ʆʀʒɻʇɻʚʋʑ ʖʏ ʌʋʎʋʎʐʝ ɉϷɊ  ʐʋʑ ɚɞɩ 
ɉɞʇʇʗɿɻȟ ςππυ-2016) 

ɩʂɾʙ: AMECO 

ɬɻ ɿʞʋ ʌʍʡʐɻ ʐʍʚʈʂʉɻ ʐʋʑ ςπρφȟ ʋʅ ʌʍɻɾʈɻʐʅʆʘʏ ʀʌʀʉɿʞʎʀʅʏ ʌɻɾʚʋʑ ʆʀʒɻʇɻʚʋʑ 

ʐʋʑ ʅɿʅʖʐʅʆʋʞ ʐʋʈʘɻ ʈʀʅʡʃʂʆɻʉ ʆɻʐʗ ςȟυϷ ʐʋ ɻ˃ ʐʍʚʈʂʉʋ ʐʋʑ ςπρφȟ ʎʑɾʆʍʅʐʅʆʗ 

ʈʀ ʐʋ ɻʉʐʚʎʐʋʅʔʋ ʐʍʚʈʂʉʋ ςπρυȟ ɻʇʇʗ ʎʂʈʀʚʖʎɻʉ ɻʞʊʂʎʂ ʆɻʐʗ χϷ ʐʋ ɼ˃ ʐʍʚʈʂʉʋ 

ʐʋʑ ςπρφ ʎʀ ʎʔʘʎʂ ʈʀ ʐʋ ɻʉʐʚʎʐʋʅʔʋ ʐʍʚʈʂʉʋ ʐʋʑ ςπρυȢ ɱʎʐʝʎʋȟ ʂ ɻʞʊʂʎʂ ɻʑʐʙ 

ɿʀʉ ʀʈʒɻʉʚʁʀʐɻʅ ʐʝʎʋ ʈʀɾʗʇʂ ʝʐɻʉ ʀʊʀʐʗʁʀʐɻʅ ʎʀ ɻʌʝʇʑʐɻ ʉʋʞʈʀʍɻȟ ɻʒʋʞ ʋʅ 

ʀʌʀʉɿʞʎʀʅʏ ɻʑʊʙʃʂʆɻʉ ʈʝʇʅʏ ʆɻʐʗ συπ ʀʆɻʐȢ ʀʑʍʡȟ ʀʉʡ ʂ ʀʆʐʚʈʂʎʂ ɾʅɻ ʐʋ 

ʎʞʉʋʇʋ ʐʋʑ ςπρφ ɿʀʉ ʀʈʒɻʉʚʁʀʅ ʎʂʈɻʉʐʅʆʘʏ ɿʅɻʒʋʍʋʌʋʅʙʎʀʅʏ ʎʀ ʎʔʘʎʂ ʈʀ ʐʋ 

ςπρυȢ ɜʚʉʀʐɻʅ ʎʑʉʀʌʡʏ ʀʞʆʋʇɻ ɻʉʐʅʇʂʌʐʝ ʝʐʅ ʐʋ ʈʘɾʀʃʋʏ ʐʂʏ ɻʌʋʀʌʘʉɿʑʎʂʏ 

ʀʚʉɻʅ ʐʘʐʋʅʋȟ ʌʋʑ ʋʅ ʌʋʎʋʎʐʅɻʚʀʏ ʈʀʐɻɼʋʇʘʏ ɻʌʋʐʑʌʡʉʋʑʉ ʈʅʆʍʝ ʝɾʆʋ 

ʀʌʀʉɿʞʎʀʖʉ ɻʌʋʇʞʐʖʏ ɻʉʀʌɻʍʆʙ ɾʅɻ ʉɻ ʌʍʋʆɻʇʘʎʀʅ ʅʎʔʑʍʝ ʀʌʀʆʐɻʐʅʆʝ 

ɻʌʋʐʘʇʀʎʈɻ ʎʐʋ ɚɞɩȢ  ɩɻʍʗʇʇʂʇɻȟ ʀʚʉɻʅ ʌʍʋʒɻʉʘʏ ʝʐʅ ʂ ʑʌʝʃʀʎʂ ʌʀʍʚ ʐʖʉ 
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ʀʑʀʍɾʀʐʅʆʡʉ ʀʌʅɿʍʗʎʀʖʉ ʐʂʏ ʌʋʇʅʐʅʆʙʏ ʐʂʏ ʀʎʖʐʀʍʅʆʙʏ ʑʌʋʐʚʈʂʎʂʏ ʎʐʂʉ 

ʀʌʀʉɿʑʐʅʆʙ ʎʑʈʌʀʍʅʒʋʍʗ ʐʋʑ ʅɿʅʖʐʅʆʋʞ ʐʋʈʘɻ ɿʀʉ ʀʌʅɼʀɼɻʅʡʉʀʐɻʅȢ ɞʗʉ ʎʐʂʉ 

ʌɻʍɻʌʗʉʖ ʀʅʆʝʉɻ ʌʍʋʎʐʀʃʀʚ ʆɻʅ ʐʋ ʎʐʋʅʔʀʚʋ ʝʐʅ ʋʅ ɿʂʈʝʎʅʀʏ ʀʌʀʉɿʞʎʀʅʏ 

ʌɻʍʋʑʎʅʗʁʋʉʐɻʅ ʎʐɻʃʀʍʋʌʋʅʂʈʘʉʀʏ ʎʐʋ τϷ ʐʋʑ ɚɞɩȟ ʎʀ ʀʌʚʌʀɿʋ ɿʂʇɻɿʙ ʌʋʑ ɿʀʉ 

ʈʌʋʍʀʚ ʉɻ ʇʀʅʐʋʑʍɾʙʎʀʅ ʖʏ ɻʉʐʅ-ʆʑʆʇʅʆʝʏ ʒʍɻɾʈʝʏ ʐʂʏ ʋʅʆʋʉʋʈʚɻȟ ɾʚʉʀʐɻʅ 

ʀʞʆʋʇɻ ɻʉʐʅʇʂʌʐʙ ʂ ʌɻɾʚɿɻ Ⱥʑʒʀʎʅɻʆʙʏ ʎʐɻʎʅʈʝʐʂʐɻʏȻ ʎʐʂʉ ʋʌʋʚɻ ʒɻʚʉʀʐɻʅ ʉɻ 

ʀʚʉɻʅ ʌʇʘʋʉ ʀɾʆʇʖɼʅʎʈʘʉʂ ʂ ʔʡʍɻ ʈɻʏȢ  

ɬʋ ɝʅʗɾʍɻʈʈɻ τ ʌɻʍʋʑʎʅʗʁʀʅ ʐʋ ʍʑʃʈʝ ʈʀʐɻɼʋʇʙʏ ʐʋʑ ɿʀʚʆʐʂ ʐʅʈʡʉ  

ʆɻʐɻʉɻʇʖʐʙ ʆɻʅ ʐʂʉ ʀʊʘʇʅʊʂ ʐʋʑ ʌʋʎʋʎʐʋʞ ɻʉʀʍɾʚɻʏ ʐʂʉ ʌʀʍʚʋɿʋ ςππυ-2016. 

ɩɻʍɻʐʂʍʋʞʈʀ ʝʐʅ ʋʅ ɻʌʋʌʇʂʃʖʍʅʎʐʅʆʘʏ ʐʗʎʀʅʏ ʌʋʑ ʗʍʔʅʎɻʉ ʉɻ ʀʆɿʂʇʡʉʋʉʐɻʅ ʐʋ 

ςπρσ ʎʑʉʀʔʚʁʋʉʐɻʅ ʐʋ ςπρφȟ ʈʀ ʐʂʉ ʌʐʡʎʂ ʐʖʉ ʐʅʈʡʉ ʉɻ ʒʐʗʉʀʅ ʐʋ πȟσϷȢ 

ɚʉʐʚʃʀʐɻȟ ʈʅʆʍʙ ʈʀʚʖʎʂ ʐʂʏ ʐʗʊʂʏ ʐʖʉ ςȟψ ʌʋʎʋʎʐʅɻʚʖʉ ʈʋʉʗɿʖʉ ʌɻʍɻʐʂʍʀʚʐɻʅ 

ʎʐʋ ʌʋʎʋʎʐʝ ɻʉʀʍɾʚɻʏȟ ɾʀɾʋʉʝʏ ʝʈʖʏ ʌʋʑ ɻʌʋɿʚɿʀʐɻʅ ʆɻʐʗ ʆʞʍʅʋ ʇʝɾʋ ʎʐʂʉ 

ɻʞʊʂʎʂ ʐʖʉ ʀʌʅʎʒɻʇʡʉ ʆɻʅ ʔɻʈʂʇʗ ɻʈʀʅɼʝʈʀʉʖʉ ʈʋʍʒʡʉ ɻʌɻʎʔʝʇʂʎʂʏ ʆɻʅ ʎʐɻ 

ʌʍʋɾʍʗʈʈɻʐɻ ʆʋʅʉʖʒʀʇʋʞʏ ʀʍɾɻʎʚɻʏȢ ɫʑʉʀʌʡʏȟ ʐʋ ʌʍʝɼʇʂʈɻ ʐʂʏ ɻʉʀʍɾʚɻʏ 

ʌɻʍɻʈʘʉʀʅ ʈʀʚʁʋʉ ʆɻʅ ʑʌʗʍʔʀʅ ɻʉʗɾʆʂ ʗʈʀʎʂʏ ʀʒɻʍʈʋɾʙʏ ʌʋʇʅʐʅʆʡʉ ʎʐʙʍʅʊʂʏ 

ʐʂʏ ɻʌɻʎʔʝʇʂʎʂʏȟ ʘʐʎʅ ʡʎʐʀ ʉɻ ɻʈɼʇʑʉʃʋʞʉ ʋʅ ʎʋɼɻʍʘʏ ʆʋʅʉʖʉʅʆʘʏȟ 

ʈɻʆʍʋʋʅʆʋʉʋʈʅʆʘʏ ʆɻʅ ʔʍʂʈɻʐʋʌʅʎʐʖʐʅʆʘʏ ʌɻʍʀʉʘʍɾʀʅʀʏ ʐʋʑ ʒɻʅʉʋʈʘʉʋʑ ʆɻʅ ʉɻ 

ɻʉʐʅʎʐʍɻʒʋʞʉ ʋʅ ɻʍʉʂʐʅʆʘʏ ʌʍʋʋʌʐʅʆʘʏ ʐʂʏ ʀʇʇʂʉʅʆʙʏ ʋʅʆʋʉʋʈʚɻʏȢ 

ɝʅʗɾʍɻʈʈɻ τȡ ɞʉɻʍʈʋʉʅʎʈʘʉʋʏ ɿʀʚʆʐʂʏ ʐʅʈʡʉ ʆɻʐɻʉɻʇʖʐʙ ʆɻʅ 
 ʌʋʎʋʎʐʝ ɉϷɊ ɻʉʀʍɾʚɻʏ ɉɞʇʇʗɿɻȟ ςππυ-2016) 

 

ɩʂɾʙ: AMECO 
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ɬʘʇʋʏȟ ʅɿʅɻʚʐʀʍɻ ɻʉʂʎʑʔʂʐʅʆʝ ʀʚʉɻʅ ʐʋ ʀʞʍʂʈɻ ʌʋʑ ɿʀʚʔʉʀʅ ʐʂ ɿʑʉɻʈʅʆʙ 

ɻʌʝʆʇʅʎʂʏ ʐʂʏ ʀʇʇʂʉʅʆʙʏ ʋʅʆʋʉʋʈʚɻʏ ɻʌʝ ʐʋʉ ʈʘʎʋ ʝʍʋ ʐʂʏ ɞʑʍʖʌɻʛʆʙʏ ɳʉʖʎʂʏ 

ɉɞɞɊȢ ɬʋ ʆɻʐʗ ʆʀʒɻʇʙʉ ʌʍɻɾʈɻʐʅʆʝ ɚɞɩ ʐʂʏ ɞʇʇʗɿɻʏ ʘʔʀʅ ʔʗʎʀʅ ʐʂʉ ʐʀʇʀʑʐɻʚɻ 

ʋʆʐɻʀʐʚɻ ʐʋ ςτȟψϷ ʐʂʏ ɻʊʚɻʏ ʐʋʑ ʆɻʅ ɿʅɻʈʋʍʒʡʉʀʐɻʅ ʌʇʘʋʉ ʎʐʅʏ ρχ ʔʅʇȢ ʀʑʍʡ 

ʘʉɻʉʐʅ ςςȟφ ʔʅʇȢ ʀʑʍʡ ʐʋ ςππψ ɉɝʅʗɾʍɻʈʈɻ υɊȢ ɠ ʀʊʘʇʅʊʂ ɻʑʐʙ ʘʔʀʅ ɻʉɻʐʍʘʕʀʅ 

ʌʇʙʍʖʏ ʐʂʉ ʌʋʍʀʚɻ ʌʍɻɾʈɻʐʅʆʙʏ ʎʞɾʆʇʅʎʂʏ ʐʂʏ ɞʇʇʗɿɻʏ ʈʀ ʐʂʉ ɞɞ-ςψȟ ʌʋʑ ʀʚʔʀ 

ʀʌʅʐʀʑʔʃʀʚ ʎʐʋ ɿʅʗʎʐʂʈɻ ςπππɀςππψȢ ɞʉʡ ʐʋ ςππψ ʐʋ ʈʘʎʋ ʆɻʐʗ ʆʀʒɻʇʙʉ 

ʌʍɻɾʈɻʐʅʆʝ ɚɞɩ ʎʐʂʉ ɞɞ-ςψ ʙʐɻʉ ρυȟωϷ ʑʕʂʇʝʐʀʍʋ ɻʌʝ ʐʋ ɻʉʐʚʎʐʋʅʔʋ ʐʂʏ 

ɞʇʇʗɿɻʏȟ ʐʋ ςπρφ ʂ ɿʅɻʒʋʍʗ ɻʑʊʙʃʂʆʀ ʎʐʋ υχȟφϷȢ ɚʊʚʁʀʅ ʉɻ ʎʂʈʀʅʖʃʀʚ ʝʐʅ ʐʋ 

ςπρφ ɾʅɻ ʌʍʡʐʂ ʒʋʍʗ ʐʋ ʈʘʎʋ ʆɻʐʗ ʆʀʒɻʇʙʉ ʌʍɻɾʈɻʐʅʆʝ ɚɞɩ ʎʐʂʉ ɞɞ-28 

ɻʉɻʈʘʉʀʐɻʅ ʉɻ ʊʀʌʀʍʗʎʀʅ ʐʋ ʀʌʚʌʀɿʋ ʐʋʑ ςππψȟ ʀʊʘʇʅʊʂ ʌʋʑ ɻʌʋʐʑʌʡʉʀʅ ʐʂ 

ɿʑʉɻʈʅʆʙ ʐʂʏ ɻʌʝʆʇʅʎʂʏ ʎʐʋ ɼʅʋʐʅʆʝ ʀʌʚʌʀɿʋ ʈʀʐɻʊʞ ɞʇʇʗɿɻʏ ʆɻʅ ɞɞ-ςψȢ ɩʍʘʌʀʅ 

ʉɻ ʎʂʈʀʅʡʎʋʑʈʀ ʝʐʅ ʐʋ ʌɻʍɻʌʗʉʖ ʀʞʍʂʈɻ ɿʀʉ ʘʔʀʅ ɾʚʉʀʅ ɻʉʐʅʆʀʚʈʀʉʋ ɿʂʈʝʎʅʋʑ 

ɿʅɻʇʝɾʋʑȟ ʌɻʍʗ ʐʋ ɾʀɾʋʉʝʏ ʐʂʏ ʈʀɾʗʇʂʏ ʋʅʆʋʉʋʈʅʆʙʏ ʆɻʅ ʌʋʇʅʐʅʆʙʏ ʎʂʈɻʎʚɻʏ 

ʌʋʑ ʘʔʀʅȢ 

ɝʅʗɾʍɻʈʈɻ υȡ ɣɻʐʗ ʆʀʒɻʇʙʉ ʌʍɻɾʈɻʐʅʆʝ ɚɞɩ ʎʐʂʉ ɞʇʇʗɿɻ ʆɻʅ ʐʂʉ ɞɞ-28  
ɉʎʀ ʔʅʇȢ ʀʑʍʡȟ ςππυ-2016) 

 

 

ɩʂɾʙ: AMECO 
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3. ɬʋ ɿʂʈʝʎʅʋ ʔʍʘʋʏ ʆɻʅ ʂ ʒʀʍʀɾɾʑʝʐʂʐɻ ʐʂʏ ʔʡʍɻʏ  
 

ɬʋ ʔʍʘʋʏ ʐʂʏ ɜʀʉʅʆʙʏ ɣʑɼʘʍʉʂʎʂʏ ɿʅɻʈʋʍʒʡʃʂʆʀ ʎʐʋ ʐʘʇʋʏ ʐʋʑ ɻ˃ ʐʍʅʈʙʉʋʑ ʐʋʑ 

ςπρφ ʎʐɻ σπωȟς ɿʅʎȢ ʀʑʍʡȟ ʌɻʍʋʑʎʅʗʁʋʉʐɻʏ ɻʞʊʂʎʂ φȟτ ɿʅʎȢ ʀʑʍʡ ʘʉɻʉʐʅ ʐʋʑ 

ɻʉʐʚʎʐʋʅʔʋʑ ʌʀʍʎʅʉʋʞ ʐʍʅʈʙʉʋʑȢ3 ɜʅɻ ʐʋ ʎʞʉʋʇʋ ʐʋʑ ʘʐʋʑʏȟ ʎʞʈʒʖʉɻ ʈʀ ʐɻ 

ʎʐʋʅʔʀʚɻ ʐʂʏ ɞʑʍʖʌɻʛʆʙʏ ɞʌʅʐʍʋʌʙʏȟ ʐʋ ɿʂʈʝʎʅʋ ʔʍʘʋʏ ɻʉɻʈʘʉʀʐɻʅ ʉɻ ʀʌɻʉʘʇʃʀʅ 

ʎʀ ɻʉʋɿʅʆʙ ʌʋʍʀʚɻȟ ʈʀʐʗ ʐʂʉ ʌʍʝʎʆɻʅʍʂ ʑʌʋʔʡʍʂʎʙ ʐʋʑ ʌʘʍʑʎʅȟ ʆɻʅ ʉɻ 

ɿʅɻʈʋʍʒʖʃʀʚ ʎʐɻ σςπȟρ ɿʅʎȢ ʀʑʍʡ ɉɼʇȢ ɝʅʗɾʍɻʈʈɻ φɊȢ  

 
ɝʅʗɾʍɻʈʈɻ φȡ ɞʊʘʇʅʊʂ ʐʋʑ ʔʍʘʋʑʏ ʐʂʏ ɜʀʉʅʆʙʏ ɣʑɼʘʍʉʂʎʂʏ 

ɉɞʇʇʗɿɻȟ ςππρ-2016) 

 

ɩʂɾʙ: AMECO  

ɚʉɻʒʋʍʅʆʗ ʈʀ ʐʋ ʇʝɾʋ ɿʂʈʝʎʅʋ ʔʍʘʋʏ ʌʍʋʏ ɚɞɩȟ ɻʑʐʝʏ ʀʆʐʅʈʗʐɻʅ ʝʐʅ ʃɻ ɻʉʘʇʃʀʅ 

ʒʘʐʋʏ ʎʐʋ ρψςȟψϷȟ ʆɻʐɻɾʍʗʒʋʉʐɻʏ ɻʞʊʂʎʂ υȟω ʌʋʎʋʎʐʅɻʚʖʉ ʈʋʉʗɿʖʉ ʘʉɻʉʐʅ 

ʐʋʑ ʌʍʋʂɾʋʞʈʀʉʋʑ ʘʐʋʑʏȢ ɠ ʈʀʐɻɼʋʇʙ ɻʑʐʙ ɻʌʋʐʀʇʀʚ ʐʋ ʎʑʉɿʑɻʎʐʅʆʝ 

ɻʌʋʐʘʇʀʎʈɻ ʐʂʏ ɻʞʊʂʎʂʏ ʐʂʏ ʋʉʋʈɻʎʐʅʆʙʏ ɻʊʚɻʏ ʐʋʑ ɿʂʈʝʎʅʋʑ ʔʍʘʋʑʏ ʆɻʐʗ ψȟφ 

ɿʅʎȢ ʀʑʍʡ ʆɻʅ ʐʂʏ ʑʌʋʔʡʍʂʎʂʏ ʌʋʑ ɻʉɻʈʘʉʀʐɻʅ ʉɻ ʀʈʒɻʉʚʎʀʅ ʐʋ ʋʉʋʈɻʎʐʅʆʝ ɚɞɩ 

ʆɻʐʗ πȟω ɿʅʎȢ ʀʑʍʡȟ ʀʒʝʎʋʉ ʀʌɻʇʂʃʀʑʐʋʞʉ ʋʅ ʀʆʐʅʈʙʎʀʅʏ ʖʏ ʌʍʋʏ ʐʂʉ ʀʐʙʎʅɻ 

ʈʀʐɻɼʋʇʙ ʐʋʑȢ ɩʍʘʌʀʅ ʉɻ ʎʂʈʀʅʖʃʀʚ ʝʐʅ ʋʅ ʀʆʐʅʈʙʎʀʅʏ ɾʅɻ ʐʋ ʇʝɾʋ ɿʂʈʝʎʅʋʑ 

ʔʍʘʋʏȾɚɞɩ ʐʂʏ ɞʑʍʖʌɻʛʆʙʏ ɞʌʅʐʍʋʌʙʏ ɿʅɻʒʘʍʋʑʉ ɻʌʝ ʐʅʏ ɻʉʐʚʎʐʋʅʔʀʏ ʐʂʏ 

                                                           
3 ɛʇȢ ɞɤɫɬɚɬ ɉςπρφɊȢ 
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ʆʑɼʘʍʉʂʎʂʏȟ ʝʌʖʏ ɻʑʐʘʏ ɻʌʋʐʑʌʡʉʋʉʐɻʅ ʎʐʋ ɩʍʋʎʔʘɿʅʋ ʐʋʑ ɣʍɻʐʅʆʋʞ 

ɩʍʋʟʌʋʇʋɾʅʎʈʋʞ ʐʋʑ ςπρχȢ ɫʞʈʒʖʉɻ ʈʀ ʐʂʉ ʆʑɼʘʍʉʂʎʂȟ ʐʋ ʌʋʎʋʎʐʝ ʐʋʑ 

ɿʂʈʝʎʅʋʑ ʔʍʘʋʑʏ ʃɻ ɿʅɻʈʋʍʒʖʃʀʚ ʒʘʐʋʏ ʎʐʋ ρχψȟωϷ ʆɻʅ ʐʋ ςπρχ ʎʐʋ 174,8%.4 

ɬʋ ɝʅʗɾʍɻʈʈɻ φ ɻʌʋʐʑʌʡʉʀʅ ʐʂʉ ʀʅʆʝʉɻ ʐʂʏ ɿʂʈʋʎʅʋʉʋʈʅʆʙʏ ʀʈʌʇʋʆʙʏ ʐʂʏ 

ʋʅʆʋʉʋʈʚɻʏȢ H ʈʀɾʗʇʂ ʑʌʋʔʡʍʂʎʂ ʐʋʑ ɚɞɩ ʇʀʅʐʋʞʍɾʂʎʀ ʖʏ ʋ ɼɻʎʅʆʝʐʀʍʋʏ 

ʐʍʋʒʋɿʝʐʂʏ ʐʂʏ ʀʆʐʝʊʀʑʎʂʏ ʐʋʑ ɿʂʈʝʎʅʋʑ ʔʍʘʋʑʏ ʖʏ ʌʋʎʋʎʐʋʞ ʐʋʑ ɚɞɩ ʐʂʉ 

ʌʀʍʚʋɿʋ ʐʖʉ ɥʉʂʈʋʉʚʖʉȢ ɨ ʎʑʉɿʑɻʎʈʝʏ ʇʅʐʝʐʂʐɻʏ ʆɻʅ ʞʒʀʎʂʏ ʀɾʆʇʡɼʅʎʀ ʐʂʉ 

ʋʅʆʋʉʋʈʚɻ ʎʀ ʈʅɻ ʆɻʐʗʎʐɻʎʂ ɻʒʀʍʀɾɾʑʝʐʂʐɻʏ ʆɻʅ ʈʂ ɼʅʡʎʅʈʂʏ ɿʂʈʅʋʑʍɾʚɻʏ 

ʌʍʖʐʋɾʀʉʡʉ ʌʇʀʋʉɻʎʈʗʐʖʉȢ ɬʋ ɝʅʗɾʍɻʈʈɻ χ ʆɻʐɻɾʍʗʒʀʅ ʐʂʉ ɻʌʝʆʇʅʎʂ ʌʋʑ 

ʀʈʒɻʉʚʁʀʅ ʎʀ ʀʐʙʎʅɻ ɼʗʎʂ ʐʋ ʌʍʖʐʋɾʀʉʘʏ ʅʎʋʁʞɾʅʋ ʐʂʏ ɜʀʉʅʆʙʏ ɣʑɼʘʍʉʂʎʂʏ 

ʘʉɻʉʐʅ ʐʖʉ ʑʌʋʔʍʀʡʎʀʖʉ ɻʌʋʌʇʂʍʖʈʙʏ ʐʖʉ ʐʝʆʖʉ ʐʋʑ ʎʑʎʎʖʍʀʑʈʘʉʋʑ ʔʍʘʋʑʏ 

ʐʂʉ ʌʀʍʚʋɿʋ ςππυ-ςπρφȢ ɩɻʍɻʐʂʍʋʞʈʀ ʝʐʅ ʐʋ ςπρφȟ ʌɻʍʗ ʐʂ ʎʂʈɻʉʐʅʆʙ ʆʗʇʑʕʂ 

ʐʂʏ ɿʅɻʒʋʍʗʏȟ ɻʑʐʙ ʌɻʍɻʈʘʉʀʅ ʃʀʐʅʆʙȟ ʆɻʐɻɿʀʅʆʉʞʋʉʐɻʏ ʐʋ ʌʍʝɼʇʂʈɻ 

ʒʀʍʀɾɾʑʝʐʂʐɻʏ ʐʂʏ ʔʡʍɻʏȟ ɻʇʇʗ ʆɻʅ ʐʋ ʘʇʇʀʅʈʈɻ ɻʊʅʋʌʅʎʐʚɻʏ ʐʋʑ ʌɻʍʝʉʐʋʏ 

ʌʇɻʅʎʚʋʑ ʋʅʆʋʉʋʈʅʆʙʏ ʌʋʇʅʐʅʆʙʏ ʉɻ ʎʑʈɼʗʇʀʅ ʎʐʂʉ ʑʌʘʍɼɻʎʂ ʐʂʏ ʆʍʚʎʂʏ 

ɿɻʉʀʅʎʈʋʞȢ 

ɝʅʗɾʍɻʈʈɻ χȡ ɞʊʘʇʅʊʂ ʆʀʉʋʞ ʌʍʖʐʋɾʀʉʋʞʏ ʅʎʋʁʑɾʚʋʑ ɜʀʉʅʆʙʏ ɣʑɼʘʍʉʂʎʂʏ   
ɉɞʇʇʗɿɻȟ ςππυ-ςπρφȟ ɿʅʎȢ ʀʑʍʡɊ 5 

 

 

 

 

 

 

 

 

ɩʂɾʙ: AMECO ɉʀʌʀʊʀʍɾɻʎʚɻ ɢɦɞ ɜɫɞɞɊ 

                                                           
4 ɛʇȢ ɭʌʋʑʍɾʀʚʋ ɨʅʆʋʉʋʈʅʆʡʉ ɉςπρφɊȢ 
5 ɫʐʂʉ ɻʉʗʇʑʎʙ ʈɻʏȟ ʐʋ ʆʀʉʝ ʐʋʑ ʌʍʖʐʋɾʀʉʋʞʏ ʀʇʇʀʚʈʈɻʐʋʏ ʌʍʋʎɿʅʋʍʚʁʀʐɻʅ ɻʌʝ ʐʂʉ ɻʌʝʆʇʅʎʂ 
ʈʀʐɻʊʞ ʐʖʉ ʀʐʙʎʅʖʉ ʌʇʂʍʖʈʡʉ ɾʅɻ ʐʝʆʋʑʏ ʐʋʑ ɿʂʈʝʎʅʋʑ ʐʋʈʘɻ ʆɻʅ ʐʋʑ ɻʉʐʚʎʐʋʅʔʋʑ ʞʕʋʑʏ ʐʋʑ 
ʌʍʖʐʋɾʀʉʋʞʏ ɿʂʈʋʎʅʋʉʋʈʅʆʋʞ ʅʎʋʁʑɾʚʋʑȢ   
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ɠ ʆʗʇʑʕʂ ɻʑʐʋʞ ʐʋʑ ʆʀʉʋʞ ɻʌʋʐʀʇʀʚ ʆʍʚʎʅʈʂʏ ʎʂʈɻʎʚɻʏ ʌɻʍʗʈʀʐʍʋ ɾʅɻ ʐʂʉ 

ɻʌʋʆɻʐʗʎʐɻʎʂ ʐʂʏ ɿʂʈʋʎʅʋʉʋʈʅʆʙʏ ɻʊʅʋʌʅʎʐʚɻʏ ʐʂʏ ʔʡʍɻʏȟ ʅɿʅɻʚʐʀʍɻ ʑʌʝ ʐʅʏ 

ʌɻʍʋʞʎʀʏ ʎʑʉʃʙʆʀʏ ɻɼʀɼɻʅʝʐʂʐɻʏ ɉɼʇȢ ɢɦɞ ɜɫɞɞȟ ςπρυɊȢ6 ɡɻ ʙʐɻʉ ʅɿʅɻʚʐʀʍɻ 

ʔʍʙʎʅʈʋʏ ɾʅɻ ʐʂʉ ʋʅʆʋʉʋʈʚɻ ʘʉɻʏ ʀʌɻʉɻʌʍʋʎɿʅʋʍʅʎʈʝʏ ʐʖʉ ɿʂʈʋʎʅʋʉʋʈʅʆʡʉ 

ʎʐʝʔʖʉ ʈʀ ɻʉɻɿʅʗʍʃʍʖʎʂ ʐʖʉ ɿɻʉʀʅɻʆʡʉ ʑʌʋʔʍʀʡʎʀʡʉ ʐʂʏȟ ʡʎʐʀ ɻʑʐʘʏ ʉɻ 

ʀʚʉɻʅ ʌʇʙʍʖʏ ʀʉɻʍʈʋʉʅʎʈʘʉʀʏ ʈʀ ʐʅʏ ʑʒʅʎʐʗʈʀʉʀʏ ɻʉɻʌʐʑʊʅɻʆʘʏ ʆɻʅ ʆʋʅʉʖʉʅʆʘʏ 

ɿʑʉɻʐʝʐʂʐʀʏ ʐʂʏ ʀʇʇʂʉʅʆʙʏ ʋʅʆʋʉʋʈʚɻʏȢ  

ɱʎʐʝʎʋȟ ʆɻʐʗ ʐʂʉ ʗʌʋʕʙ ʈɻʏȟ ʂ ɼʅʖʎʅʈʝʐʂʐɻ ʐʋʑ ʔʍʘʋʑʏ ɿʀʉ ʌʀʍʅʋʍʚʁʀʐɻʅ ʈʝʉʋ 

ʎʐɻ ʈʘʐʍɻ ɻʉɻɿʅʗʍʃʍʖʎʙʏ ʐʋʑ ʆɻʅ ʎʐʋʉ ʌʍʋʎɿʅʋʍʅʎʈʝ ʔɻʈʂʇʝʐʀʍʖʉ ʌʋʎʋʐʅʆʡʉ 

ʎʐʝʔʖʉ ɾʅɻ ʐɻ ʌʍʖʐʋɾʀʉʙ ʌʇʀʋʉʗʎʈɻʐɻȢ ɣʍʚʎʅʈʂ ʌɻʍʗʈʀʐʍʋʏ ʀʚʉɻʅ ʂ 

ɼʅʖʎʅʈʝʐʂʐɻ ʐʂʏ ɿʅɻɿʅʆɻʎʚɻʏ ʀʌʚʐʀʑʊʂʏ ʐʖʉ ʌʍʖʐʋɾʀʉʡʉ ʌʇʀʋʉɻʎʈʗʐʖʉȢ 

ɭʌʋʎʐʂʍʚʁʋʑʈʀ ʝʐʅ ɿʀʉ ʈʌʋʍʋʞʉ ʉɻ ʀʌʅʐʀʑʔʃʋʞʉ ɼʅʡʎʅʈɻ ʌʍʖʐʋɾʀʉʙ 

ʌʇʀʋʉʗʎʈɻʐɻ ʈʘʎʖ ʐʂʏ ʗʎʆʂʎʂʏ ʌʋʇʅʐʅʆʡʉ ʇʅʐʝʐʂʐɻʏȢ ɞʌʚʎʂʏȟ ʎʐʅʏ ʎʂʈʀʍʅʉʘʏ 

ʋʅʆʋʉʋʈʅʆʘʏ ʆɻʅ ʆʋʅʉʖʉʅʆʘʏ ʎʑʉʃʙʆʀʏ ʐɻ ʌʍʖʐʋɾʀʉʙ ʌʇʀʋʉʗʎʈɻʐɻ ɿʀʉ ʈʌʋʍʋʞʉ 

ʉɻ ʃʀʖʍʂʃʋʞʉ ɼʅʡʎʅʈɻ ʋʞʐʀ ɻʉ ʀʚʉɻʅ ɻʌʋʐʘʇʀʎʈɻ ɻʞʊʂʎʂʏ ʐʋʑ ɚɞɩ ʔʖʍʚʏ 

ʌɻʍʗʇʇʂʇʂ ɻʞʊʂʎʂ ʐʂʏ ɻʌɻʎʔʝʇʂʎʂʏȢ ɳʔʋʑʈʀ ʌʍʋʐʀʚʉʀʅ ɉɢɦɞ ɜɫɞɞȟ ςπρυɇ ɢɦɞ 

ɜɫɞɞȟ ςπρφɊ ʌʋʇʞ ʎʑɾʆʀʆʍʅʈʘʉʀʏ ʆɻʅ ʌʋʎʋʐʅʆʋʌʋʅʙʈʀʉʀʏ ʌʍʋʐʗʎʀʅʏ ɾʅɻ ʐʂ 

ɿʂʈʅʋʑʍɾʚɻ ɼʅʡʎʅʈʖʉ ʌʍʖʐʋɾʀʉʡʉ ʌʇʀʋʉɻʎʈʗʐʖʉ ɼʗʎʀʅ ʐʋʑ ɻʉɻʌʐʑʊʅɻʆʋʞ 

ʗʊʋʉɻ ɻʌɻʎʔʝʇʂʎʂ ᴼ ʈʀɾʘʃʑʉʎʂ ʐʋʑ ɚɞɩ ʈʀ ʘʈʒɻʎʂ ʎʐʂʉ ʌʋʎʋʐʅʆʙ ʆɻʅ 

ʌʋʅʋʐʅʆʙ ɻʉɻɼʗʃʈʅʎʂ ʐʂʏ ɻʌɻʎʔʝʇʂʎʂʏȢ  

ɫʐʋ ʌʇɻʚʎʅʋ ɻʑʐʝȟ ʂ ʀʆʐʚʈʂʎʂ ʐʋʑ ɩʍʋʎʔʀɿʚʋʑ ʐʋʑ ɣʍɻʐʅʆʋʞ ɩʍʋʟʌʋʇʋɾʅʎʈʋʞ 

ʐʋʑ ςπρχ ɾʅɻ ʑʌʀʍʆʗʇʑʕʂ ʐʖʉ ʎʐʝʔʖʉ ʐʋʑ ɩɨɩ ɾʅɻ ʐɻ ʌʍʖʐʋɾʀʉʙ 

ʌʇʀʋʉʗʎʈɻʐɻ ʐʂ ɿʅʀʐʚɻ ςπρφ-ςπρχ ɉɼʇȢ ɩʚʉɻʆɻ ρɊ ɿʀʉ ʈʌʋʍʀʚ ʉɻ ʃʀʖʍʂʃʀʚ 

ɼʅʡʎʅʈʂȟ ʆɻʃʡʏ ɻʌʋʐʀʇʀʚ ʌʍʋʛʝʉ ʞʒʀʎʂʏ ʆɻʅ ʑʌʀʍʒʋʍʋʇʝɾʂʎʂʏȟ7 ʀʅɿʅʆʗ ɿʀ ʀʗʉ 

ɿʀʉ ʀʌɻʇʂʃʀʑʐʋʞʉ ʋʅ ʌʍʋɼʇʘʕʀʅʏ ɾʅɻ ʐʋ ʍʑʃʈʝ ʈʀɾʘʃʑʉʎʂʏ ʐʂʏ ʋʅʆʋʉʋʈʚɻʏȢ 

ɩʍʖʐʋɾʀʉʙ ʌʇʀʋʉʗʎʈɻʐɻȟ ɻʉʀʊɻʍʐʙʐʖʏ ʐʋʑ ʞʕʋʑʏ ʐʋʑʏȟ ʌʋʑ ʃɻ ʀʌʅʐʀʑʔʃʋʞʉ ʖʏ 

                                                           
6 ɫʂʈʀʅʡʉʀʐɻʅ ʝʐʅ ʀʊʚʎʋʑ ʆʋʈɼʅʆʝ ʍʝʇʋ ʎʐʋ ɼɻʃʈʝ ʒʀʍʀɾɾʑʝʐʂʐɻʏ ʐʋʑ ɿʂʈʝʎʅʋʑ ʐʋʈʘɻ ʘʔʋʑʉ ʆɻʅ 
ʋʅ ʌʍʋʎɿʋʆʚʀʏ ʐʖʉ ɻɾʋʍʡʉ ʎʔʀʐʅʆʗ ʈʀ ʐʂʉ ʅʆɻʉʝʐʂʐɻ ʆʗʇʑʕʂʏ ʐʖʉ ɿɻʉʀʅɻʆʡʉ ʑʌʋʔʍʀʡʎʀʖʉ 
ʎʐʋ ʈʘʇʇʋʉȢ  
7 ɫʞʈʒʖʉɻ ʈʀ ʐʋ ɩʍʋʎʔʘɿʅʋ ʐʋʑ ɣʍɻʐʅʆʋʞ ɩʍʋʟʌʋʇʋɾʅʎʈʋʞ ʐʋʑ ςπρχȟ ʋʅ ɿʂʈʋʎʅʋʉʋʈʅʆʘʏ 
ʌɻʍʀʈɼʗʎʀʅʏ ʌʋʑ ʋʍʚʁʀʅ ʐʋ ɩɨɩ ʆɻʅ ʋʅ ʋʌʋʚʀʏ ʘʔʋʑʉ ʀʉʎʖʈɻʐʖʃʀʚ ʎʐɻ ʌʍʋɼʇʀʌʝʈʀʉɻ 
ɻʌʋʐʀʇʘʎʈɻʐɻ ʐʂʏ ɜʀʉʅʆʙʏ ɣʑɼʘʍʉʂʎʂʏ ɾʅɻ ʐʋ ςπρφ ʆɻʅ ʐʋ ςπρχ ɻʉʘʍʔʋʉʐɻʅ ʎʖʍʀʑʐʅʆʗ ʌʀʍʚʌʋʑ 
ʎʐɻ τ ɿʅʎȢ ʀʑʍʡȢ 
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ɻʌʋʐʘʇʀʎʈɻ ʐʂʏ ʀʉʀʍɾʋʌʋʚʂʎʂʏ ʐʋʑ ɿʂʈʋʎʅʋʉʋʈʅʆʋʞ ȺʆʝʒʐʂȻ ɿʀʉ ʀʚʉɻʅ ɼʅʡʎʅʈɻȟ 

ʎʑʉʀʌʡʏ ʋʞʐʀ ʐʋ ʔʍʘʋʏ ʃɻ ʀʚʉɻʅ ɼʅʡʎʅʈʋȢ  

 

ɩʚʉɻʆɻʏ ρȡ ɛɻʎʅʆʗ ʈʀɾʘʃʂ ɜʀʉʅʆʙʏ ɣʑɼʘʍʉʂʎʂʏ 
ɉʎʀ ʀʆɻʐȢ ʀʑʍʡ ʆɻʅ ʌʋʎʋʎʐʝ ɍϷɎ ɚɞɩɊ 

 

ɩʂɾʙ: ɭʌʋʑʍɾʀʚʋ ɨʅʆʋʉʋʈʅʆʡʉ ɉςπρφɊ 

 

ɠ ʈʀʚʖʎʂ ʐʋʑ ʌʅʎʐʖʐʅʆʋʞ ʍʚʎʆʋʑ ʐʂʏ ʔʡʍɻʏ ʆɻʅ ʎʑʉʀʌʡʏ ʐʋʑ ʆʝʎʐʋʑʏ ɿʂʈʝʎʅʋʑ 

ɿɻʉʀʅʎʈʋʞȟ ʝʌʖʏ ʆɻʅ ʂ ʌʅʃɻʉʝʐʂʐɻ ʀʊʝɿʋʑ ʐʂʏ ʔʡʍɻʏ ɾʅɻ ɿɻʉʀʅʎʈʝ ʎʐʅʏ 

ʅɿʅʖʐʅʆʘʏ ɻɾʋʍʘʏȟ ʀʊɻʍʐʗʐɻʅ ʎʀ ʎʂʈɻʉʐʅʆʝ ɼɻʃʈʝ ɻʌʝ ʐʂ ɼʅʖʎʅʈʝʐʂʐɻ ʐʖʉ 

ʌʍʖʐʋɾʀʉʡʉ ʌʇʀʋʉɻʎʈʗʐʖʉ ʎʀ ʎʑʉʃʙʆʀʏ ɿʅɻʐʂʍʙʎʅʈʂʏ ʋʅʆʋʉʋʈʅʆʙʏ 

ʈʀɾʘʃʑʉʎʂʏ ʆɻʅ ʆʋʅʉʖʉʅʆʙʏ ʎʐɻʃʀʍʝʐʂʐɻʏȢ ɠ ʘʉʐɻʊʂ ʐʂʏ ʋʅʆʋʉʋʈʚɻʏ ʎʐʋ 

ʌʍʝɾʍɻʈʈɻ ʌʋʎʋʐʅʆʙʏ ʔɻʇʗʍʖʎʂʏ ʐʂʏ ɞɣɬ ʚʎʖʏ ɿʅʀʑʆʋʇʞʉʀʅ ʐʂʉ ʘʊʋɿʝ ʐʂʏ ʎʐʅʏ 

ɻɾʋʍʘʏȟ ɿʀʉ ʌʍʋʎɿʅʋʍʚʁʀʅ ʝʈʖʏ ʐʂ ʒʀʍʀɾɾʑʝʐʂʐɻ ʐʂʏ ʔʡʍɻʏȢ ɠ ʗʌʋʕʙ ʈɻʏ 

ʀʉʅʎʔʞʀʐɻʅ ʆɻʅ ɻʌʝ ʐɻ ʎʐʋʅʔʀʚɻ ʐʋʑ ɝʅɻɾʍʗʈʈɻʐʋʏ ψȟ ʐʋ ʋʌʋʚʋ ʆɻʐɻɾʍʗʒʀʅ ʐʂʉ 

ɻʇʇʂʇʀʌʚɿʍɻʎʂ ʈʀʐɻʊʞ ɿʂʈʋʎʅʋʉʋʈʅʆʙʏ ʌʍʋʎɻʍʈʋɾʙʏȟ ʋʅʆʋʉʋʈʅʆʙʏ ʈʀɾʘʃʑʉʎʂʏ 

ʆɻʅ ɿʂʈʋʎʅʋʉʋʈʅʆʙʏ ʒʀʍʀɾɾʑʝʐʂʐɻʏ ʐʂʉ ʌʀʍʚʋɿʋ ςπρρ-ςπρφ ʎʐʂʉ ɞʇʇʗɿɻ ʆɻʅ 

ʎʐɻ ʑʌʝʇʋʅʌɻ ʆʍʗʐʂ ʐʂʏ ɞʑʍʖʁʡʉʂʏȢ ɩɻʍɻʐʂʍʋʞʈʀ ʝʐʅ ʐʂʉ ʀʉ ʇʝɾʖ ʌʀʍʚʋɿʋ ʂ 

ɞʇʇʗɿɻ ʀʈʒɻʉʚʁʀʅ ʐʂ ʈʀɾɻʇʞʐʀʍʂ ʎʀ ʀʞʍʋʏ ɿʂʈʋʎʅʋʉʋʈʅʆʙ ʌʍʋʎɻʍʈʋɾʙ ʈʀʐɻʊʞ 

ʐʖʉ ʆʍɻʐʡʉ-ʈʀʇʡʉ ʐʂʏ ɞʑʍʖʁʡʉʂʏ ʈʀ ʐʂ ʈʘʎʂ ʀʐʙʎʅɻ ʈʀʐɻɼʋʇʙ ʐʋʑ 

ɿʅɻʍʃʍʖʐʅʆʋʞ ɿʂʈʋʎʅʋʉʋʈʅʆʋʞ ʅʎʋʁʑɾʚʋʑ ʉɻ ɻɾɾʚʁʀʅ ʐʋ ρȟχϷ ʐʋʑ ɿʑʉʂʐʅʆʋʞ ɚɞɩȢ 

ɠ ʀʊʘʇʅʊʂ ɻʑʐʙ ʝʈʖʏ ɿʀʉ ʘʔʀʅ ʎʑʉɿʑɻʎʐʀʚ ʈʀ ɻʌʋʆɻʐʗʎʐɻʎʂ ʐʋʑ ɿʀʚʆʐʂ 

ʒʀʍʀɾɾʑʝʐʂʐɻʏ ʐʋʑ ɿʂʈʝʎʅʋʑ ʐʋʈʘɻ ʐʂʏȟ ʆɻʃʡʏ ʋʅ ʑʒʀʎʅɻʆʘʏ ʌʅʘʎʀʅʏ ʌʋʑ 

2015
ɞʆʐʚʈʂʎʂ                  

2016

ɩʍʝɼʇʀʕʂ      

2017

1. ɢʎʋʁʞɾʅʋ ɜʀʉʅʆʙʏ ɣʑɼʘʍʉʂʎʂʏ ʆɻʐʗ %3! -12.756 -4.856 -2.363

 ɱʏ ʌʋʎʋʎʐʝ ɉϻɊ ʐʋʑ ɚɞɩ -7,2 -2,8 -1,3

ςȢ ɞʉʋʌʋʅʂʈʘʉʋʅ ʐʝʆʋʅ ɜʀʉʅʆʙʏ ɣʑɼʘʍʉʂʎʂʏ6.701 6.466 6.366

ɱʏ ʌʋʎʋʎʐʝ ɉϻɊ ʐʋʑ ɚɞɩ 3,8 3,7 3,5

3Ȣ ɩʍʖʐʋɾʀʉʘʏ ɻʌʋʐʘʇʀʎʈɻ ɜʀʉʅʆʙʏ ɣʑɼʘʍʉʂʎʂʏ ʆɻʐʗ %3!-6.055 1.610 4.003

ɱʏ ʌʋʎʋʎʐʝ ɉϻɊ ʐʋʑ ɚɞɩ -3,4 0,9 2,2

τȢ ɩʍʖʐʋɾʀʉʘʏ ɻʌʋʐʘʇʀʎʈɻ ɜʀʉʅʆʙʏ ɣʑɼʘʍʉʂʎʂʏ ɉɫʞʈɼɻʎʂ ɯʍʂʈɻʐʋɿʋʐʅʆʙʏ 

ɝʅʀʑʆʝʇʑʉʎʂʏɊ
1.278 1.111 3.330

ɱʏ ʌʋʎʋʎʐʝ ɉϻɊ ʐʋʑ ɚɞɩ 0,73 0,63 1,8

5Ȣ 8ʍʘʋʏ ɜʀʉʅʆʙʏ ɣʑɼʘʍʉʂʎʂʏ 311.452 315.170 318.670

ɱʏ ʌʋʎʋʎʐʝ ɉϻɊ ʐʋʑ ɚɞɩ 176,9 178,9 174,8

φȢ ɚɞɩ 176.023 176.197 182.332
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ʌʍʋʆʗʇʀʎɻʉ ʐɻ ʈʘʐʍɻ ʇʅʐʝʐʂʐɻʏ ʎʑʉʘɼɻʇɻʉ ʎʐʂʉ ʆɻʐɻɾʍɻʒʙ ʑʕʂʇʋʞ 

ʌʍʖʐʋɾʀʉʋʞʏ ɿʂʈʋʎʅʋʉʋʈʅʆʋʞ ʆʀʉʋʞ ɉɢɦɞ ɜɫɞɞȟ ςπρυɊȢ 

 
ɝʅʗɾʍɻʈʈɻ ψȡ ɝʂʈʋʎʅʋʉʋʈʅʆʙ ʌʍʋʎɻʍʈʋɾʙȟ ʒʀʍʀɾɾʑʝʐʂʐɻ ʆɻʅ ʍʑʃʈʝʏ ʈʀɾʘʃʑʉʎʂʏ ʐʋʑ 

ɚɞɩ ʎʐʂʉ ɞɞȟ ʎʐʂʉ ɞʑʍʖʁʡʉʂ ʆɻʅ ʎʐɻ ʆʍʗʐʂ-ʈʘʇʂ ʐʂʏ (2011-2016) 
 

 

ɩʂɾʙ: AMECO ɉʀʌʀʊʀʍɾɻʎʚɻ ɢɦɞ ɜɫɞɞɊ  

ɫʂʈʀʚʖʎʂȡ ɬʋ ʈʘɾʀʃʋʏ ʐʖʉ ʒʑʎɻʇʚɿʖʉ ʑʌʋɿʂʇʡʉʀʅ ʐʋʉ ʈʘʎʋ ʍʑʃʈʝ ʈʀʐɻɼʋʇʙʏ ʐʋʑ 

ʋʉʋʈɻʎʐʅʆʋʞ ɚɞɩȢ ɬʋ ʆʚʐʍʅʉʋ ʔʍʡʈɻ ɻʉʐʅʎʐʋʅʔʀʚ ʎʀ ɻʍʉʂʐʅʆʋʞʏ ʍʑʃʈʋʞʏ ʈʀʐɻɼʋʇʙʏ ʐʋʑ 

ʀʉ ʇʝɾʖ ʈʀɾʘʃʋʑʏȟ ʀʉʡ ʐʋ ʈʌʇʀ ʎʀ ʃʀʐʅʆʋʞʏȢ   

 

ɚʉʐʚʃʀʐɻȟ ʎʀ ʋʅʆʋʉʋʈʚʀʏ ʌʋʑ ʀʒʗʍʈʋʎɻʉ ʌʅʋ ʋʑɿʘʐʀʍʂ ʌʍʋʎɻʍʈʋɾʙȟ ʂ 

ʎʑɾʆʍʗʐʂʎʂ ʐʖʉ ʍʋʡʉ ʀʅʎʋɿʙʈɻʐʋʏ ʆɻʅ ʍʀʑʎʐʝʐʂʐɻʏ ʎʐʋ ʀʎʖʐʀʍʅʆʝ ʐʋʑʏ 

ʋɿʙɾʂʎɻʉ ʎʀ ʃʀʐʅʆʘʏ ʌʍʋʎɿʋʆʚʀʏ ʎʔʀʐʅʆʗ ʈʀ ʐʋ ʀʌʚʌʀɿʋ ʒʀʍʀɾɾʑʝʐʂʐʗʏ ʐʋʑ ʆɻʅ 

ʐʂʉ ʅʆɻʉʝʐʂʐɻ ʀʊʑʌʂʍʘʐʂʎʂʏ ʐʖʉ ɿɻʉʀʅɻʆʡʉ ʐʋʑʏ ʑʌʋʔʍʀʡʎʀʖʉȢ8  

 

 

                                                           
8 ɞʊɻʚʍʀʎʂ ɻʌʋʐʀʇʀʚ ʂ ʌʀʍʚʌʐʖʎʂ ʐʂʏ ɢʍʇɻʉɿʚɻʏȢ ɬʋʉʚʁʀʐɻʅ ʖʎʐʝʎʋ ʝʐʅ ʂ ɻʉʗʆɻʈʕʂ ʐʂʏ 
ʅʍʇɻʉɿʅʆʙʏ ʋʅʆʋʉʋʈʚɻʏ ʐʍʋʒʋɿʋʐʙʃʂʆʀ ʆʑʍʚʖʏ ɻʌʝ ʐʂʉ ʗʉʃʂʎʂ ʐʋʑ ʀʊɻɾʖɾʅʆʋʞ ʐʂʏ ʐʋʈʘɻȢ ɬʋ 
ɾʀɾʋʉʝʏ ɻʑʐʝ ʈʀ ʐʂ ʎʀʅʍʗ ʐʋʑ ɿʀʉ ʌʍʘʌʀʅ ʉɻ ʀʆʇʂʒʃʀʚ ʖʏ ʀʌʅʐʑʔʚɻ ʐʂʏ ʌʋʇʅʐʅʆʙʏ ʐʂʏ ʀʎʖʐʀʍʅʆʙʏ 
ʑʌʋʐʚʈʂʎʂʏȟ ʆɻʃʡʏ ʋʅ ʆʇʗɿʋʅ ʌʋʑ ʆɻʐʘɾʍɻʕɻʉ ɿʑʉɻʈʅʆʙ ɻʉʗʌʐʑʊʂ ʙʐɻʉ ʆʑʍʚʖʏ ɻʑʐʋʚ ʌʋʑ 
ʀʈʒɻʉʚʁʋʑʉ ʑʕʂʇʘʏ ʈʅʎʃʋʇʋɾʅʆʘʏ ɻʌʋʇɻɼʘʏ ʆɻʅ ʎʂʈɻʉʐʅʆʘʏ ɻʉʀʇɻʎʐʅʆʝʐʂʐʀʏ ʖʏ ʌʍʋʏ ʐʂʉ ʐʅʈʙ 
(Regan, 2016). 
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4. ɤʅʐʝʐʂʐɻ ʆɻʅ ʔʍʂʈɻʐʋʌʅʎʐʖʐʅʆʙ ɻʎʐʗʃʀʅɻ ʐʋʑ ʅɿʅʖʐʅʆʋʞ 

ʐʋʈʘɻ 
 

ɫʐʋ ɝʅʗɾʍɻʈʈɻ ω ʌɻʍʋʑʎʅʗʁʋʉʐɻʅ ʐɻ ʔʍʂʈɻʐʋʋʅʆʋʉʋʈʅʆʗ ʅʎʋʁʞɾʅɻ ʐʖʉ 

ʃʀʎʈʅʆʡʉ ʐʋʈʘʖʉ ʐʂʏ ʋʅʆʋʉʋʈʚɻʏ ʖʏ ʌʋʎʋʎʐʝ ʐʋʑ ɚɞɩȟ ʐɻ ʋʌʋʚɻ ɻʌʋʐʑʌʡʉʋʑʉ 

ʐʅʏ ʆɻʐɻʉɻʇʖʐʅʆʘʏ ʆɻʅ ʀʌʀʉɿʑʐʅʆʘʏ ɿɻʌʗʉʀʏ ʐʋʑʏȢ9 ɩɻʍɻʐʂʍʋʞʈʀ ʝʐʅ ʎʀ ʝʇʂ ʐʂʉ 

ʑʌʝ ʀʊʘʐɻʎʂ ʌʀʍʚʋɿʋ ʐɻ ʉʋʅʆʋʆʑʍʅʗ ʀʈʒɻʉʚʁʋʑʉ ɻʍʉʂʐʅʆʝ ʅʎʋʁʞɾʅʋȟ ɿʂʇɻɿʙ ʋʅ 

ʀʌʀʉɿʞʎʀʅʏ ʐʋʑʏȟ ʆʑʍʚʖʏ ʎʀ ʆɻʐɻʎʆʀʑʘʏȟ ʑʌʀʍʘɼʂʎɻʉ ʐʂ ʍʋʙ ʐʖʉ 

ɻʌʋʐɻʈʅʀʞʎʀʡʉ ʐʋʑʏȢ ɬʂʉ ʚɿʅɻ ʌʀʍʚʋɿʋȟ ʐʋ ʅʎʋʁʞɾʅʋ ʐʋʑ ʀʌʅʔʀʅʍʂʈɻʐʅʆʋʞ ʐʋʈʘɻ 

ʀʈʒɻʉʚʁʀʅ ɼʀʇʐʚʖʎʂȟ ʀʊʘʇʅʊʂ ʌʋʑ ʋʒʀʚʇʀʐɻʅ ʎʐʂ ʎʂʈɻʉʐʅʆʙ ʈʀʚʖʎʂ ʐʂʏ 

ʀʌʀʉɿʑʐʅʆʙʏ ʐʋʑ ɿʍɻʎʐʂʍʅʝʐʂʐɻʏȢ ɞʚʉɻʅ ʀʌʚʎʂʏ ʀʈʒɻʉʘʏ ʝʐʅ ʂ ɼʀʇʐʚʖʎʂ ʐʋʑ 

ʀʈʌʋʍʅʆʋʞ ʅʎʋʁʑɾʚʋʑ10 ʐɻ ʐʀʇʀʑʐɻʚɻ ʘʐʂ ɿʀʉ ʙʐɻʉ ʀʌɻʍʆʙʏ ʡʎʐʀ ʉɻ 

ɻʉʐʅʎʐɻʃʈʅʎʐʋʞʉ ʐɻ ʑʒʀʎʅɻʆʗ ɻʌʋʐʀʇʘʎʈɻʐɻ ʐʂʏ ɿʂʈʋʎʅʋʉʋʈʅʆʙʏ 

ʌʍʋʎɻʍʈʋɾʙʏȟ ʈʀ ʎʑʉʘʌʀʅɻ ʂ ʌʚʀʎʂ ʉɻ ʈʀʐɻʒʘʍʀʐɻʅ ʎʐʋʑʏ ʑʌʝʇʋʅʌʋʑʏ ʐʋʈʀʚʏ ʐʂʏ 

ʋʅʆʋʉʋʈʚɻʏȢ  

ɫʐʋ ʌʇɻʚʎʅʋ ɻʑʐʝȟ ʂ ʎʑʉʘʔʅʎʂ ʐʂʏ ɿʂʈʋʎʅʋʉʋʈʅʆʙʏ ʌʍʋʎɻʍʈʋɾʙʏ ʆɻʅ ʐʋ ςπρχȟ 

ʆɻʃʡʏ ʆɻʅ ʂ ʀʆʐʅʈʋʞʈʀʉʂ ʀʌʚʐʀʑʊʂ ʌʍʖʐʋɾʀʉʋʞʏ ʌʇʀʋʉʗʎʈɻʐʋʏ ʞʕʋʑʏ ρȟψϷ ʐʋʑ 

ɚɞɩ ɻʉɻʈʘʉʀʐɻʅ ʉɻ ʀʉʐʀʚʉʋʑʉ ʐʅʏ ʑʒʅʎʐʗʈʀʉʀʏ ɿʑʉɻʈʅʆʘʏ ɻʉʅʎʋʍʍʋʌʚɻʏȟ ʀʅɿʅʆʗ 

ʀʗʉ ʂ ʋʅʆʋʉʋʈʚɻ ɿʀʉ ʎʂʈʀʅʡʎʀʅ ʃʀʐʅʆʝ ʍʑʃʈʝ ʈʀʐɻɼʋʇʙʏȢ 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
9 ɫʂʈʀʅʡʉʀʐɻʅ ʝʐʅ ʐʋ ʗʃʍʋʅʎʈɻ ʐʖʉ ʅʎʋʁʑɾʚʖʉ ʐʖʉ ʃʀʎʈʅʆʡʉ ʐʋʈʘʖʉ ʐʂʏ ʋʅʆʋʉʋʈʚɻʏ ʅʎʋʞʐɻʅ 
ʌʗʉʐɻ ʈʀ ʈʂɿʘʉȟ ʑʌʋɿʂʇʡʉʋʉʐɻʏ ʝʐʅ ʐʋ ʘʇʇʀʅʈʈɻ ɾʅɻ ʘʉɻʉ ʃʀʎʈʅʆʝ ʐʋʈʘɻ ʀʚʉɻʅ ʌʇʀʝʉɻʎʈɻ ɾʅɻ 
ʆʗʌʋʅʋʉ ʗʇʇʋȢ ɣɻʐʗ ɻʑʐʝ ʐʋʉ ʐʍʝʌʋȟ ʂ ɻʉʗʇʑʎʂ ʐʖʉ ʈʀʐɻɼʋʇʡʉ ʐʋʑʏ ɻʌʋʐʀʇʀʚ ʆʍʚʎʅʈʋ ʀʍɾɻʇʀʚʋ 
ɾʅɻ ʐʂʉ ʀʊʘʐɻʎʂ ʐʖʉ ʀʌʅʌʐʡʎʀʖʉ ʐʂʏ ɿʂʈʋʎʅʋʉʋʈʅʆʙʏ ʇʅʐʝʐʂʐɻʏ ʎʐʋʑʏ ʑʌʝʇʋʅʌʋʑʏ ʐʋʈʀʚʏ ʐʂʏ 
ʋʅʆʋʉʋʈʚɻʏȢ 
10 ɝʅɻɾʍɻʈʈɻʐʅʆʗ ʐʋ ʆɻʐɻɾʍɻʒʘʉ ʌʇʀʝʉɻʎʈɻ ʐʋʑ ʀʈʌʋʍʅʆʋʞ ʅʎʋʁʑɾʚʋʑ ʐʋʈʘɻ ʆɻʐɻɾʍʗʒʀʐɻʅ ʖʏ 
ʘʇʇʀʅʈʈɻ ʐʋʑ ʀʊʖʐʀʍʅʆʋʞ ʐʋʈʘɻȢ 
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ɝʅʗɾʍɻʈʈɻ ωȡ ɯʍʂʈɻʐʋʋʅʆʋʉʋʈʅʆʝ ʅʎʋʁʞɾʅʋ ʃʀʎʈʅʆʡʉ ʐʋʈʘʖʉ ʖʏ ʌʋʎʋʎʐʝ ɉϷɊ 

ʐʋʑ ɚɞɩ ɉɞʇʇʗɿɻȟ ςππυ-2016) 

 

ɩʂɾʙ: AMECO ɉʀʌʀʊʀʍɾɻʎʚɻ ɢɦɞ ɜɫɞɞɊ 

 

ɫʐʋ ɝʅʗɾʍɻʈʈɻ ρπ ʆɻʐɻɾʍʗʒʀʐɻʅ ʐʋ ʌʋʎʋʎʐʝ ʐʋʑ ɿʅɻʃʘʎʅʈʋʑ ʀʅʎʋɿʙʈɻʐʋʏ ʆɻʅ 

ʐʂʏ ʆɻʐɻʉʗʇʖʎʂʏ ʐʖʉ ʉʋʅʆʋʆʑʍʅʡʉ ʎʐʋ ɚɞɩ ʆɻʐʗ ʐʋ ɻ˃ ʐʍʚʈʂʉʋ ʆʗʃʀ ʘʐʋʑʏ ʐʂʉ 

ʌʀʍʚʋɿʋ ςππφ-2016.  

 

ɝʅʗɾʍɻʈʈɻ ρπȡ ɚʆɻʃʗʍʅʎʐʋ ɿʅɻʃʘʎʅʈʋ ʀʅʎʝɿʂʈɻ ʆɻʅ ʆɻʐɻʉʗʇʖʎʂ ʉʋʅʆʋʆʑʍʅʡʉ 
ʖʏ ʌʋʎʋʎʐʝ ɉϷɊ ʐʋʑ ɚɞɩ ɉɞʇʇʗɿɻȟ ɻ˃ ʐʍʚʈʂʉʋ ςππφ-ɻ˃ ʐʍʚʈʂʉʋ ςπρφ Ɋ  

 

 

ɩʂɾʙ: Eurostat ɉʀʌʀʊʀʍɾɻʎʚɻ ɢɦɞ ɜɫɞɞɊ 
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ɛʇʘʌʋʑʈʀ ʝʐʅ ɻʌʝ ʐʋ ɻ˃ ʐʍʚʈʂʉʋ ʐʋʑ ςπρπ ʆɻʅ ʈʀʐʗ ʂ ɿʅɻʒʋʍʗ ʐʂʏ ʆɻʐɻʉʗʇʖʎʂʏ 

ʘʉɻʉʐʅ ʐʋʑ ɿʅɻʃʘʎʅʈʋʑ ʀʅʎʋɿʙʈɻʐʋʏ ʀʚʉɻʅ ʈʀɾʗʇʂȟ ɾʀɾʋʉʝʏ ʌʋʑ ʑʌʋɿʂʇʡʉʀʅ ʈʅɻ 

ʀʊʚʎʋʑ ʎʂʈɻʉʐʅʆʙ ɻʍʉʂʐʅʆʙ ʀʌʚɿʍɻʎʂ ʎʐʅʏ ɻʌʋʐɻʈʅʀʞʎʀʅʏ ʐʋʑ ʎʑɾʆʀʆʍʅʈʘʉʋʑ 

ʐʋʈʘɻȢ11 ɥʀ ʗʇʇɻ ʇʝɾʅɻȟ ʐɻ ʉʋʅʆʋʆʑʍʅʗ ʔʍʂʎʅʈʋʌʋʅʋʞʉ ʌʇʘʋʉ ʗʇʇʋʑʏ ʌʝʍʋʑʏ ɾʅɻ 

ʉɻ ɿʅɻʐʂʍʙʎʋʑʉ ʐʂʉ ʆɻʐɻʉʗʇʖʎʙ ʐʋʑʏȟ ʂ ʋʌʋʚɻ ʈʀʅʡʉʀʐɻʅ ʎʐɻʃʀʍʗȢ12 ɥʀ 

ɿʀɿʋʈʘʉʋ ʝʐʅ ʂ ʌɻʍʋʔʙ ʉʘʖʉ ɿʗʉʀʅʖʉ ʌʍʋʏ ʐɻ ʉʋʅʆʋʆʑʍʅʗ ʀʚʉɻʅ ɻʍʉʂʐʅʆʙ ɉɼʇȢ 

ɝʅʗɾʍɻʈʈɻ ρςɻɊȟ ʂ ʀʊʘʇʅʊʂ ɻʑʐʙ ʑʌʋɿʂʇʡʉʀʅ ʝʐʅ ʂ ʆɻʐɻʉɻʇʖʐʅʆʙ ɿɻʌʗʉʂ ʐʖʉ 

ʅɿʅʖʐʅʆʡʉ ʉʋʅʆʋʆʑʍʅʡʉ ʔʍʂʈɻʐʋɿʋʐʀʚʐɻʅ ʆʑʍʚʖʏ ɻʌʝ ʐʅʏ ʑʒʅʎʐʗʈʀʉʀʏ 

ʆɻʐɻʃʘʎʀʅʏ ʐʋʑʏȟ ʋʅ ʋʌʋʚʀʏ ʘʐʎʅ ʖʃʋʞʉʐɻʅ ʎʀ ʋʇʋʘʉɻ ʆɻʅ ʔɻʈʂʇʝʐʀʍɻ ʀʌʚʌʀɿɻȢ 

ɞʌʋʈʘʉʖʏȟ ʈʀ ɼʗʎʂ ʐʂʉ ʌɻʍʋʞʎɻ ɿʋʈʙ ʐʂʏ ʋʅʆʋʉʋʈʚɻʏȟ ʗʈʀʎʂ ʎʑʉʘʌʀʅɻ ʐʂʏ 

ɿʂʈʋʎʅʋʉʋʈʅʆʙʏ ʌʍʋʎɻʍʈʋɾʙʏ ʀʚʉɻʅ ʂ ʔʀʅʍʋʐʘʍʀʑʎʂ ʐʂʏ ʔʍʂʈɻʐʋʋʅʆʋʉʋʈʅʆʙʏ 

ʆɻʐʗʎʐɻʎʂʏ ʐʖʉ ʉʋʅʆʋʆʑʍʅʡʉȟ ʂ ʋʌʋʚɻ ʐɻʑʐʝʔʍʋʉɻ ɾʚʉʀʐɻʅ ɻʅʐʚɻ ʀʌʅɿʀʚʉʖʎʂʏ 

ʐʋʑ ʌʍʋɼʇʙʈɻʐʋʏ ʒʀʍʀɾɾʑʝʐʂʐɻʏ ʐʋʑ ʐʍɻʌʀʁʅʆʋʞ ʎʑʎʐʙʈɻʐʋʏȟ ʆɻʃʡʏ 

ɿʑʎʔʀʍɻʚʉʀʅ ʐʂʉ ɻʌʋʌʇʂʍʖʈʙ ʐʋʑ ʔʍʘʋʑʏ ʐʋʑʏ ɻʑʊʗʉʋʉʐɻʏ ʐɻ ʈʂ 

ʀʊʑʌʂʍʀʐʋʞʈʀʉɻ ɿʗʉʀʅɻ ʆɻʅ ʑʌʋʉʋʈʀʞʋʉʐɻʏ ʐʂʉ ʆʀʒɻʇɻʅɻʆʙ ʀʌʗʍʆʀʅɻ ʆɻʅ ʐʂʉ 

ʌʋʅʝʐʂʐɻ ʐʖʉ ʔɻʍʐʋʒʑʇɻʆʚʖʉ ʐʖʉ ʐʍɻʌʀʁʡʉȢ 

ɞʌʅʌʇʘʋʉȟ ʂ ʎʑʈʌʚʀʎʂ ʐʋʑ ɿʅɻʃʘʎʅʈʋʑ ʀʅʎʋɿʙʈɻʐʋʏ ʌʋʑ ʌʍʋʆɻʇʋʞʉ ʂ ʌʋʇʅʐʅʆʙ 

ʐʂʏ ʀʎʖʐʀʍʅʆʙʏ ʑʌʋʐʚʈʂʎʂʏȟ ʂ ɻʞʊʂʎʂ ʐʖʉ ʒʝʍʖʉ ʆɻʅ ʂ ɻʌʋʍʍʞʃʈʅʎʂ ʐʖʉ 

ʀʍɾɻʎʅɻʆʡʉ ʎʔʘʎʀʖʉ ʀʊɻʎʃʀʉʀʚ ʐʂ ʒʋʍʋɿʋʐʅʆʙ ʅʆɻʉʝʐʂʐɻ ʐʖʉ ʉʋʅʆʋʆʑʍʅʡʉ 

ɿʑʎʔʀʍɻʚʉʋʉʐɻʏ ʐʂ ɿʂʈʋʎʅʋʉʋʈʅʆʙ ʌʍʋʎɻʍʈʋɾʙ ʐʂʏ ʋʅʆʋʉʋʈʚɻʏȢ ɬʋ ɾʀɾʋʉʝʏ 

ɻʑʐʝ ʀʌʅɼɻʍʞʉʀʅ ʌʀʍɻʅʐʘʍʖ ʐʂ ʇʀʅʐʋʑʍɾʚɻ ʐʋʑ ʐʍɻʌʀʁʅʆʋʞ ʎʑʎʐʙʈɻʐʋʏȢ ɱʏ 

ɻʌʋʐʘʇʀʎʈɻȟ ʂ ʋʅʆʋʉʋʈʚɻ ʒɻʚʉʀʐɻʅ ʉɻ ʀʚʉɻʅ ʀɾʆʇʖɼʅʎʈʘʉʂ ʎʀ ʘʉɻʉ ʒɻʞʇʋ ʆʞʆʇʋ 

ʑʒʀʎʅɻʆʙʏ ʎʐɻʎʅʈʝʐʂʐɻʏȟ ɿʂʈʋʎʅʋʉʋʈʅʆʙʏ ʇʅʐʝʐʂʐɻʏ ʆɻʅ ʀʞʃʍɻʑʎʐʂʏ 

ʔʍʂʈɻʐʋʌʅʎʐʖʐʅʆʙʏ ʆɻʐʗʎʐɻʎʂʏȢ  

ɠ  ɿʅɻɿʅʆɻʎʚɻ ɻʑʐʙ ɻʌʋʐʑʌʡʉʀʐɻʅ ʎʐʋ ɝʅʗɾʍɻʈʈɻ ρρȟ ʐʋ ʋʌʋʚʋ ʌɻʍʋʑʎʅʗʁʀʅ ʐʂʉ 

ʀʊʘʇʅʊʂ ʐʋʑ ɿʀʚʆʐʂ ʔʍʘʋʏ ʌʍʋʏ ɻʆɻʃʗʍʅʎʐɻ ʘʎʋɿɻ ʐʖʉ ʉʋʅʆʋʆʑʍʅʡʉ ʆɻʅ ʐʖʉ ʈʂ 

ʔʍʂʈɻʐʋʋʅʆʋʉʋʈʅʆʡʉ ʀʌʅʔʀʅʍʙʎʀʖʉ ɉɥɯɞɊ ʐʋ ɿʅʗʎʐʂʈɻ ςππφ-ςπρυȢ ɛʇʘʌʋʑʈʀ 

ʝʐʅ ʝʎʋʉ ɻʒʋʍʗ ʐɻ ʉʋʅʆʋʆʑʍʅʗ ʋ ʎʑɾʆʀʆʍʅʈʘʉʋʏ ɿʀʚʆʐʂʏ ɻʆʋʇʋʑʃʀʚ ʎʐɻʃʀʍʗ 

ɻʉʋɿʅʆʙ ʌʋʍʀʚɻ ʈʘʔʍʅ ʐʋ ςπρσ ɉɻʞʊʂʎʂ συȟςϷ ʎʀ ʎʔʘʎʂ ʈʀ ʐʋ ςππωɊȟ ʀʉʡ ʎʐʂ 

                                                           
11 ɫʀ ʀʐʙʎʅʋ ʀʌʚʌʀɿʋ ʂ ʆɻʐɻʉʗʇʖʎʂ ʑʌʀʍɼɻʚʉʀʅ ʐʋ ɿʅɻʃʘʎʅʈʋ ʀʅʎʝɿʂʈɻ ʈʀʐʗ ʐʋ ςπρςȢ 
12 ɫʞʈʒʖʉɻ ʈʀ ʐʂʉ ɳʍʀʑʉɻ ɨʅʆʋɾʀʉʀʅɻʆʡʉ ɩʍʋʟʌʋʇʋɾʅʎʈʡʉ ʐʂʏ ɞʇʇʂʉʅʆʙʏ ɫʐɻʐʅʎʐʅʆʙʏ ɚʍʔʙʏ 
(ɞɤɫɬɚɬ)ȟ ʐʋ ςπρυ ʂ ʈʘʎʂ ʈʂʉʅɻʚɻ ɿɻʌʗʉʂ ʐʖʉ ʉʋʅʆʋʆʑʍʅʡʉ ʈʀʅʡʃʂʆʀ ʆɻʐʗ σȟςϷ ɉτψȟψχ ʀʑʍʡ 
ʎʀ ɻʌʝʇʑʐʋ ʈʘɾʀʃʋʏɊ ʎʀ ʎʔʘʎʂ ʈʀ ʐʋ ςπρτȢ 
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ʎʑʉʘʔʀʅɻ ʈʀʅʡʉʀʐɻʅ ɉʌʐʡʎʂ ωϷ ʐʋ ςπρυ ʎʀ ʎʔʘʎʂ ʈʀ ʐʋ ςπρσɊȢ13 ɠ ʌʐʡʎʂ ɻʑʐʙ 

ʈʀʐʗ ʐʋ ςπρτ ʋʒʀʚʇʀʐɻʅ ʎʐʋʉ ʈʀɾɻʇʞʐʀʍʋ ʍʑʃʈʝ ʈʀʚʖʎʂʏ ʐʋʑ ʔʍʘʋʑʏ ʐʖʉ 

ʉʋʅʆʋʆʑʍʅʡʉ ɉ-ρσȟτϷɊ ʐʂʉ ʌʀʍʚʋɿʋ ςπρτ-ςπρυ ʎʀ ʎʔʘʎʂ ʈʀ ʐʂ ʎʑʍʍʚʆʉʖʎʂ ʐʋʑ 

ɿʅɻʃʘʎʅʈʋʑ ʀʅʎʋɿʙʈɻʐʝʏ ʐʋʑʏ ɉ-υϷɊȢ ɫʑʉʋʇʅʆʗȟ ʐʂʉ ʌʀʍʚʋɿʋ ςπρπ-ςπρυ ʐʋ ʔʍʘʋʏ 

ʐʖʉ ʉʋʅʆʋʆʑʍʅʡʉ ʎʀ ɻʌʝʇʑʐʋ ʈʘɾʀʃʋʏ ʘʔʀʅ ʌɻʍʋʑʎʅʗʎʀʅ ʈʀʚʖʎʂ ʆɻʐʗ ςτ ɿʅʎȢ 

ʀʑʍʡȟ ʀʉʡ ʐʋ ɿʅɻʃʘʎʅʈʋ ʀʅʎʝɿʂʈɻ ʀʈʒɻʉʚʁʀʅ ʎʑʍʍʚʆʉʖʎʂ ʐʂʏ ʐʗʊʂʏ ʐʖʉ τσ ɿʅʎȢ 

ʀʑʍʡȟ ɾʀɾʋʉʝʏ ʌʋʑ ʆɻʐɻɿʀʅʆʉʞʀʅ ʐʅʏ ɿʍɻʈɻʐʅʆʘʏ ʀʌʅʌʐʡʎʀʅʏ ʐʂʏ ɻʎʆʋʞʈʀʉʂʏ 

ʌʋʇʅʐʅʆʙʏ ʎʐʂ ʔʍʂʈɻʐʋʋʅʆʋʉʋʈʅʆʙ ʆɻʐʗʎʐɻʎʂ ʐʖʉ ʀʇʇʂʉʅʆʡʉ ʉʋʅʆʋʆʑʍʅʡʉȢ    

 
ɝʅʗɾʍɻʈʈɻ ρρ: ɝʀʚʆʐʂʏ ʔʍʘʋʏ ʌʍʋʏ ɻʆɻʃʗʍʅʎʐɻ ʘʎʋɿɻ ʈʀʐʗ ʒʝʍʖʉ ʉʋʅʆʋʆʑʍʅʡʉ ʆɻʅ 

ʈʂ ʔʍʂʈɻʐʋʋʅʆʋʉʋʈʅʆʡʉ ʀʌʅʔʀʅʍʙʎʀʖʉ 
ɉɞʇʇʗɿɻȟ ςππφ-2015, 2010 = 100) 

 

ɩʂɾʙ: Eurostat, ɬʍʗʌʀʁɻ ʐʂʏ ɞʇʇʗɿʋʏ ɉʀʌʀʊʀʍɾɻʎʚɻ ɢɦɞ ɜɫɞɞɊ 

 

ɷʎʋʉ ɻʒʋʍʗ ʐʅʏ ɥɯɞȟ ʋ ɿʀʚʆʐʂʏ ʔʍʘʋʏ ʌʍʋʏ ɻʆɻʃʗʍʅʎʐɻ ʘʎʋɿɻ ʌɻʍʋʑʎʅʗʁʀʅ 

ʂʌʅʝʐʀʍʂ ʆʇʅʈʗʆʖʎʂ ɻʌʝ ʀʆʀʚʉʂ ʐʖʉ ʉʋʅʆʋʆʑʍʅʡʉȟ ʌɻʍʗ ʐʂ ʎʂʈɻʉʐʅʆʙ ʗʉʋɿʋ 

ʌʋʑ ʆɻʐɻɾʍʗʒʀʅ ʐʋ ςπρυȢ ɬʋʉʚʁʀʐɻʅȟ ʝʐʅ ʂ ʎʖʍʀʑʐʅʆʙ ɻʞʊʂʎʂ ʐʋʑ ʔʍʘʋʑʏ ʌʍʋʏ ʐɻ 

ɻʆɻʃʗʍʅʎʐɻ ʘʎʋɿɻ ʐʖʉ ʀʌʅʔʀʅʍʙʎʀʖʉ ʆɻʐʗ ʐʂʉ ʌʀʍʚʋɿʋ ςππω-ςπρυ ʀʚʉɻʅ ʐʂʏ 

ʐʗʊʂʏ ʐʋʑ ρυϷȟ ʝʐɻʉ ʐʂʉ ʚɿʅɻ ʌʀʍʚʋɿʋȟ ʎʞʈʒʖʉɻ ʈʀ ʎʐʋʅʔʀʚɻ ʐʂʏ Eurostatȟ ʋ 

                                                           
13 ɚʊʚʁʀʅ ʉɻ ʐʋʉʅʎʐʀʚ ʝʐʅȟ ʎʞʈʒʖʉɻ ʈʀ ʐɻ ʎʐʋʅʔʀʚɻ ʐʋʑ ɨɨɫɚȟ ʋ ɻʉʐʚʎʐʋʅʔʋʏ ɿʀʚʆʐʂʏ ɾʅɻ ʐɻ 
ʉʋʅʆʋʆʑʍʅʗ ʎʐʂʉ ɞʑʍʖʁʡʉʂ ʈʀʅʡʉʀʐɻʅ ʆɻʐʗ ςȟψϷ ʐʂʉ ʌʀʍʚʋɿʋ ςππω-2014. 
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ɻʉʐʚʎʐʋʅʔʋʏ ʇʝɾʋʏ ɾʅɻ ʐʋʉ ʈʘʎʋ ʝʍʋ ʐʖʉ ʈʀʇʡʉ ʐʂʏ ɞʑʍʖʁʡʉʂʏ ʈʀʅʡʉʀʐɻʅ ʆɻʐʗ 

ρσϷȢ ɣʑʍʅʝʐʀʍʂ ɻʅʐʚɻ ʐʂʏ ʀʊʘʇʅʊʂʏ ɻʑʐʙʏ ʆɻʅ ʎʐʂʉ ʌʀʍʚʌʐʖʎʂ ʐʖʉ ɥɯɞ ɻʌʋʐʀʇʀʚ 

ʂ ʑʕʂʇʝʐʀʍʂ ʎʑʍʍʚʆʉʖʎʂ ʐʋʑ ɻʆɻʃʗʍʅʎʐʋʑ ʇʀʅʐʋʑʍɾʅʆʋʞ ɻʌʋʐʀʇʘʎʈɻʐʋʏ ʐʖʉ 

ʀʌʅʔʀʅʍʙʎʀʖʉ ɉ-ςψϷɊ ʘʉɻʉʐʅ ʐʂʏ ɻʉʐʚʎʐʋʅʔʂʏ ʈʀʚʖʎʂʏ ʐʋʑ ʔʍʘʋʑʏ ɉ-ρσϷɊ ʐʂʉ 

ʌʀʍʚʋɿʋ ςπρπ-ςπρυ ʖʏ ʎʑʉʘʌʀʅɻ ʐʖʉ ɻʎʃʀʉʡʉ ʀʌʅʌʘɿʖʉ ʁʙʐʂʎʂʏ ʎʐʂʉ 

ʋʅʆʋʉʋʈʚɻȢ ɫʀ ɻʌʝʇʑʐɻ ʉʋʞʈʀʍɻ ʂ ʎʖʍʀʑʐʅʆʙ ʈʀʚʖʎʂ ʐʋʑ ʔʍʘʋʑʏ ʐʖʉ 

ʀʌʅʔʀʅʍʙʎʀʖʉ ʎʐʂʉ ʌʀʍʚʋɿʋ ɻ˃ ʐʍʚʈʂʉʋ ςπρρ-ɻ˃ ʐʍʚʈʂʉʋ ςπρφ ʙʐɻʉ σσ ɿʅʎȢ ʀʑʍʡȢ 

ɞʉɿʀʅʆʐʅʆʗ ʐʂʏ ɿʅɻɿʅʆɻʎʚɻʏ ɻʌʋʈʝʔʇʀʑʎʂʏ ʎʐʂʉ ʋʌʋʚɻ ʘʔʀʅ ʌʀʍʅʘʇʃʀʅ ʋ ʅɿʅʖʐʅʆʝʏ 

ʐʋʈʘɻʏ ʐʂʏ ʋʅʆʋʉʋʈʚɻʏ ʀʚʉɻʅ ʆɻʅ ʐɻ ʎʐʋʅʔʀʚɻ ʐʖʉ ɝʅɻɾʍɻʈʈʗʐʖʉ ρςɻ ʆɻʅ ρςɼ ʌʋʑ 

ɻʌʀʅʆʋʉʚʁʋʑʉ ʐʂʉ ʀʊʘʇʅʊʂ ʐʖʉ ʀʌʅʐʋʆʚʖʉ ɿɻʉʀʅʎʈʋʞ ʆɻʅ ʐʖʉ ʉʘʖʉ ɿɻʉʀʚʖʉ ʌʍʋʏ 

ʐɻ ʀʇʇʂʉʅʆʗ ʉʋʅʆʋʆʑʍʅʗ ʆɻʅ ʐʅʏ ɥɯɞ ʆɻʐʗ ʐʂʉ ʌʀʍʚʋɿʋ ɻ˃ ʐʍʚʈʂʉʋ ςππφ-ɻ˃ 

ʐʍʚʈʂʉʋ ςπρφȢ 

 

ɝʅʗɾʍɻʈʈɻ ρςɻȡ ɞʌʅʐʝʆʅɻ ɿɻʉʀʅʎʈʋʞ ʆɻʅ ʉʘɻ ɿʗʉʀʅɻ ʌʍʋʏ ʉʋʅʆʋʆʑʍʅʗ 
ɉɞʇʇʗɿɻȟ ɻ˃ ʐʍʚʈʂʉʋ ςππφ-ɻ˃ ʐʍʚʈʂʉʋ ςπρφɊ 

 

ɩʂɾʙ: ɬʍʗʌʀʁɻ ʐʂʏ ɞʇʇʗɿʋʏ ɉʀʌʀʊʀʍɾɻʎʚɻ ɢɦɞ ɜɫɞɞɊ 
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ɝʅʗɾʍɻʈʈɻ ρςɼȡ ɞʌʅʐʝʆʅɻ ɿɻʉʀʅʎʈʋʞ ʆɻʅ ʉʘɻ ɿʗʉʀʅɻ ʌʍʋʏ ʈʂ ʔʍʂʈɻʐʋʋʅʆʋʉʋʈʅʆʘʏ 
ʀʌʅʔʀʅʍʙʎʀʅʏ ɉɞʇʇʗɿɻȟ ɻ˃ ʐʍʚʈʂʉʋ ςππφ-ɻ˃ ʐʍʚʈʂʉʋ ςπρφɊ 

 

ɩʂɾʙ: ɬʍʗʌʀʁɻ ʐʂʏ ɞʇʇʗɿʋʏ ɉʀʌʀʊʀʍɾɻʎʚɻ ɢɦɞ ɜɫɞɞɊ 

 

ɩɻʍɻʐʂʍʋʞʈʀ ʝʐʅ ɻʌʝ ʐʅʏ ɻʍʔʘʏ ʐʋʑ ςπρς ʂ ʌʅʎʐʖʐʅʆʙ ʀʌʘʆʐɻʎʂ ʐʋʑ ʅɿʅʖʐʅʆʋʞ 

ʐʋʈʘɻ ɿʀʉ ɻʉʐɻʌʋʆʍʚʉʀʐɻʅ ʎʐʅʏ ʈʀʐɻɼʋʇʘʏ ʐʋʑ ʞʕʋʑʏ ʐʖʉ ʀʌʅʐʋʆʚʖʉȟ ʆɻʃʡʏȟ 

ʌɻʍʗ ʐʂ ʎʑʉʀʔʅʁʝʈʀʉʂ ɻʌʋʆʇʅʈʗʆʖʎʙ ʐʋʑʏȟ ʆɻʐɻɾʍʗʒʋʉʐɻʅ ɻʍʉʂʐʅʆʋʚ ʍʑʃʈʋʚ 

ʈʀʐɻɼʋʇʙʏ ʐʖʉ ʉʘʖʉ ɿɻʉʀʚʖʉȢ ɠ ʀʊʘʇʅʊʂ ɻʑʐʙ ʘʔʀʅ ʅɿʅɻʚʐʀʍʂ ʎʂʈɻʎʚɻ ʝʎʋʉ 

ɻʒʋʍʗ ʐʅʏ ɥɯɞȢ ɝʀɿʋʈʘʉʂʏ ʐʂʏ ʈʀʚʖʎʂʏ ʐʋʑ ʈʅʎʃʋʇʋɾʅʆʋʞ ʆʝʎʐʋʑʏȟ 

ʎʑʈʌʀʍɻʚʉʀʐɻʅ ʝʐʅ ʆʞʍʅʋ ɻʉʗʔʖʈɻ ʎʐʂʉ ʀʌʀʉɿʑʐʅʆʙ ʆɻʅ ʐʂʉ ʌɻʍɻɾʖɾʅʆʙ 

ɿʍɻʎʐʂʍʅʝʐʂʐɻ ʐʖʉ ʀʌʅʔʀʅʍʙʎʀʖʉ ɿʀʉ ʀʚʉɻʅ ʐʋ ʑʕʂʇʝ ʆʝʎʐʋʏ ʔʍʂʈɻʐʋɿʝʐʂʎʙʏ 

ʐʋʑʏȟ ɻʇʇʗ ʂ ʈʀʚʖʎʂ ʐʂʏ ʀʉʀʍɾʋʞ ʁʙʐʂʎʂʏ ʆɻʅ ʐʖʉ ʌʖʇʙʎʀʖʉȟ ʌʋʑ ʀʌʅɿʍʋʞʉ 

ɻʍʉʂʐʅʆʗ ʎʐʅʏ ʀʌʀʉɿʑʐʅʆʘʏ ɻʌʋʒʗʎʀʅʏ ʆɻʅ ʎʐʋ ʀʌʚʌʀɿʋ ʐʂʏ ʔʍʂʈɻʐʋʌʅʎʐʖʐʅʆʙʏ 

ʐʋʑʏ ʒʀʍʀɾɾʑʝʐʂʐɻʏȢ ɱʏ ʀʆ ʐʋʞʐʋʑȟ ʂ ʌʍʋʋʌʐʅʆʙ ɿʂʈʅʋʑʍɾʚɻʏ ʃʘʎʀʖʉ ʀʍɾɻʎʚɻʏ 

Ϻʀʅɿʅʆʗ ʌʇʙʍʋʑʏ ɻʌɻʎʔʝʇʂʎʂʏϺ ʎʐʋʉ ʅɿʅʖʐʅʆʝ ʐʋʈʘɻȟ ʌʋʑ ʈʀ ʐʂ ʎʀʅʍʗ ʐʋʑʏ ʃɻ 

ʎʐʙʍʅʁɻʉ ʐʂ ɿʑʉɻʈʅʆʙ ɻʉʗʆɻʈʕʂ ʐʂʏ ʋʅʆʋʉʋʈʚɻʏ ʒɻʚʉʀʐɻʅ ʀʊɻʅʍʀʐʅʆʗ ɻɼʘɼɻʅʂȢ 

ɜʅɻ ʐʋʑʏ ʚɿʅʋʑʏ ʇʝɾʋʑʏ ʐʋ ʚɿʅʋ ʀʌʅʎʒɻʇʙ ʀʚʉɻʅ ʆɻʅ ʐɻ ɻʌʋʐʀʇʘʎʈɻʐɻ ʎʐʂʉ 

ʌʍɻɾʈɻʐʅʆʙ ʋʅʆʋʉʋʈʚɻ ɻʌʝ ʐʂʉ ʘʉʐɻʊʂ ʐʂʏ ʔʡʍɻʏ ʎʐʋ ʌʍʝɾʍɻʈʈɻ ʌʋʎʋʐʅʆʙʏ 

ʔɻʇʗʍʖʎʂʏ ʐʂʏ ɞɣɬȟ ʀʒʝʎʋʉ ɻʑʐʝ ʎʑʈɼʀʚȢ    
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5. ɞʎʖʐʀʍʅʆʙ ʑʌʋʐʚʈʂʎʂ ʆɻʅ ʋ ʀʊʖʐʀʍʅʆʝʏ ʐʋʈʘɻʏ ʐʂʏ 

ʋʅʆʋʉʋʈʚɻʏ 
 

ɳʉɻʏ ɻʌʝ ʐʋʑʏ ɼɻʎʅʆʋʞʏ ʎʐʝʔʋʑʏ ʐʖʉ ɩɨɩ ʀʚʉɻʅ ʂ ʐʝʉʖʎʂ ʐʂʏ ɿʅʀʃʉʋʞʏ 

ɻʉʐɻɾʖʉʅʎʐʅʆʝʐʂʐɻʏ ʐʂʏ ʀʇʇʂʉʅʆʙʏ ʋʅʆʋʉʋʈʚɻʏ ʈʘʎʖ ʐʂʏ ʀʒɻʍʈʋɾʙʏ ʐʂʏ 

ʌʋʇʅʐʅʆʙʏ ʐʂʏ ʀʎʖʐʀʍʅʆʙʏ ʑʌʋʐʚʈʂʎʂʏȢ ɠ ʎʑʈʌʚʀʎʂ ʐʋʑ ʋʉʋʈɻʎʐʅʆʋʞ ɥɣɞȟ 

ʆʑʍʚʖʏ ʈʘʎʖ ʐʂʏ ʈʀʚʖʎʂʏ ʐʖʉ ʋʉʋʈɻʎʐʅʆʡʉ ʈʅʎʃʡʉ ʆɻʅ ʐʂʏ ʌʍʋʡʃʂʎʂʏ ʈʘʐʍʖʉ 

ɻʌʋʍʍʞʃʈʅʎʂʏ ʐʂʏ ɻɾʋʍʗʏ ʀʍɾɻʎʚɻʏȟ ɻʌʋʐʘʇʀʎʀ ʐʋ ʝʔʂʈɻ ʌʋʑ ʃɻ ɿʅɻʎʒʗʇʅʁʀ ʐʂʉ 

ʀʉʚʎʔʑʎʂ ʐʂʏ ɻʉʐɻɾʖʉʅʎʐʅʆʝʐʂʐɻʏ ʐʖʉ ʀʇʇʂʉʅʆʡʉ ʌʍʋʛʝʉʐʖʉ ʎʐʅʏ ɿʅʀʃʉʀʚʏ 

ɻɾʋʍʘʏ ʆɻʅ ʐʂ ʈʀʐʗɼɻʎʂ ʐʂʏ ʀʇʇʂʉʅʆʙʏ ʋʅʆʋʉʋʈʚɻʏ ʎʀ ʘʉɻ ɼʅʡʎʅʈʋ ʀʊɻɾʖɾʅʆʝ 

ʈʋʉʐʘʇʋ ʈʀɾʘʃʑʉʎʂʏȢ  

ɳʔʋʑʈʀ ʖʎʐʝʎʋ ʑʌʋɾʍɻʈʈʚʎʀʅ ʎʀ ʎʀʅʍʗ ʀʆʃʘʎʀʖʉ ʆɻʅ ʀʌʅʎʐʂʈʋʉʅʆʡʉ ʈʀʇʀʐʡʉ 

ʈɻʏȟ14 ʝʐʅ ʂ ʎʑɾʆʀʆʍʅʈʘʉʂ ʎʐʍɻʐʂɾʅʆʙ ɿʀʉ ʎʑʉʘɼɻʇʀ ʎʐʂ ɼʀʇʐʚʖʎʂ ʐʂʏ 

ɻʉʐɻɾʖʉʅʎʐʅʆʝʐʂʐɻʏ ʆɻʅ ʐʖʉ ʀʊɻɾʖɾʅʆʡʉ ʀʌʅɿʝʎʀʖʉ ʐʂʏ ʋʅʆʋʉʋʈʚɻʏȢ 

ɬɻʑʐʝʔʍʋʉɻȟ ʘɾʅʉʀ ɻʅʐʚɻ ʎʋɼɻʍʡʉ ɿʅɻʍʃʍʖʐʅʆʡʉ ʆɻʅ ʈɻʆʍʋʋʅʆʋʉʋʈʅʆʡʉ 

ʈʀʐɻʎʔʂʈɻʐʅʎʈʡʉ ʌʋʑ ʀʌʘɿʍɻʎɻʉ ʆɻʃʋʍʅʎʐʅʆʗ ʎʐʂ ɿʍɻʈɻʐʅʆʙ ʀʌʅɿʀʚʉʖʎʂ ʐʖʉ 

ʋʅʆʋʉʋʈʅʆʡʉ ʆɻʅ ʐʖʉ ʆʋʅʉʖʉʅʆʡʉ ɿʀʅʆʐʡʉ ʎʐʂ ʔʡʍɻ ʆɻʐʗ ʐʂʉ ʐʀʇʀʑʐɻʚɻ 

ʀʌʐɻʀʐʚɻȢ ɬʋ ɝʅʗɾʍɻʈʈɻ ρσ ɻʌʀʅʆʋʉʚʁʀʅ ʐʂʉ ʀʊʘʇʅʊʂ ʐʋʑ ɥɣɞ ʎʐʋʉ ʅɿʅʖʐʅʆʝ 

ʐʋʈʘɻ ʐʂʏ ʀʇʇʂʉʅʆʙʏ ʋʅʆʋʉʋʈʚɻʏ ʎʀ ʎʔʘʎʂ ʈʀ ʐʋʉ ɻʉʐʚʎʐʋʅʔʋ ʈʘʎʋ ʝʍʋ ʐʂʏ 

ɞʑʍʖʁʡʉʂʏȟ ʎʀ ʐʍʅʈʂʉʅɻʚɻ ɼʗʎʂȟ ʐʂʉ ʌʀʍʚʋɿʋ ςππω-2016.15 ɝʞʋ ʎʐʋʅʔʀʚɻ 

ʀʈʒɻʉʚʁʋʑʉ ʅɿʅɻʚʐʀʍʋ ʀʉɿʅɻʒʘʍʋʉȡ ɩʍʡʐʋʉȟ ʐʋ ʔɻʈʂʇʝʐʀʍʋ ʀʌʚʌʀɿʋ ʐʋʑ ɥɣɞ ʎʐʂ 

ʔʡʍɻ ʈɻʏ ʎʑɾʆʍʅʐʅʆʗ ʈʀ ʐʋʉ ɻʉʐʚʎʐʋʅʔʋ ʈʘʎʋ ʝʍʋ ʐʂʏ ɞʑʍʖʁʡʉʂʏ ʐʝʎʋ ʌʍʅʉ ɻʌʝ 

ʐʂʉ ʘʉʐɻʊʂ ʐʂʏ ʔʡʍɻʏ ʎʐɻ ɥʉʂʈʝʉʅɻ ʐʋ ςπρπ ʝʎʋ ʆɻʅ ɻʌʝ ʐʋ ɻ˃ ʐʍʚʈʂʉʋ ʐʋʑ 

ςπρσ ʆɻʅ ʞʎʐʀʍɻȢ ɝʀʞʐʀʍʋʉȟ ʂ ɻʉɻʆʋʌʙ ʐʂʏ ʐʗʎʂʏ ɻʌʋʆʇʅʈʗʆʖʎʂʏ ʐʋʑ ɥɣɞ 

ʎʐʂʉ ɞʇʇʗɿɻ ʈʀʐʗ ʐʋ ɼ˃ ʐʍʚʈʂʉʋ ʐʋʑ ςπρυȟ ʈʀ ʐʋ ɥɣɞ ʉɻ ɻʉʘʍʔʀʐɻʅ ʌʇʘʋʉ ʎʀ 

ʀʌʚʌʀɿɻ ɻʉʐʚʎʐʋʅʔɻ ʐʋʑ ɿ˃ ʐʍʅʈʙʉʋʑ ʐʋʑ ςππωȢ ɬʋ ςπρφ ʐʋ ɥɣɞ ʌɻʍʋʑʎʅʗʁʀʅ 

ʎʂʈʗɿʅɻ ʎʐɻʃʀʍʋʌʋʚʂʎʂʏȢ  

                                                           
14 ɛʇȢ ɢɦɞ ɜɫɞɞ ɉςπρυɊɇ ɢɦɞ ɜɫɞɞ ɉςπρφɊɇ ɞʑʎʐʍʗʐʋɾʇʋʑ ɉςπρυɊɇ ɩɻʛʐɻʍʚɿʂʏ ɉςπρυɊȢ 
15 ɚʌʝ ʐʅʏ ʀʆʐʅʈʙʎʀʅʏ ʘʔʀʅ ɻʌʋʆʇʀʅʎʐʀʚ ʋ ʐʋʈʘɻʏ Ⱥɝʅɻʔʀʚʍʅʎʂ ɚʆʚʉʂʐʂʏ ɩʀʍʅʋʑʎʚɻʏȻȟ ʆɻʃʡʏ ʐʋ 
ʌʍʋʛʝʉ ʌʋʑ ʀʈʒɻʉʚʁʀʐɻʅ ʌʍʋʘʍʔʀʐɻʅ ʆʑʍʚʖʏ ɻʌʝ ʐɻ ʇʀɾʝʈʀʉɻ ʐʀʆʈɻʍʐʗ ʀʉʋʚʆʅɻȟ ɿʂʇɻɿʙ ʐɻ 
ʀʉʋʚʆʅɻ ʌʋʑ ʆɻʐɻɼʗʇʇʋʑʉ ʋʅ ʅɿʅʋʆʐʙʐʀʏ ɻʆʅʉʙʐʖʉ ʌʍʋʏ ʐʋʉ ʀɻʑʐʝ ʐʋʑʏ ɾʅɻ ʐʂ ʔʍʙʎʂ ʐʋʑ 
ɻʆʅʉʙʐʋʑ ʐʋʑʏȢ ɠ ʎʑʈʌʀʍʚʇʂʕʂ ɻʑʐʙ ʘʔʀʅ ʖʏ ɻʌʋʐʘʇʀʎʈɻ ʉɻ ʀʈʒɻʉʚʁʀʐɻʅ ʘʉɻ ʅɿʅɻʚʐʀʍɻ ʔɻʈʂʇʝ 
ɥɣɞ ʀʊɻʅʐʚɻʏ ʐʋʑ ʌʇɻʎʈɻʐʅʆʗ ɿʅʋɾʆʖʈʘʉʋʑ ʌɻʍʋʉʋʈɻʎʐʙ ʎʐʋ ʇʝɾʋ ʈʋʉɻɿʅɻʚʋʑ ʋʉʋʈɻʎʐʅʆʋʞ 
ʈʅʎʃʋʞ ʌʍʋʏ ʌɻʍɻɾʖɾʅʆʝʐʂʐɻɇ ʘʐʎʅȟ ʐʋʉ ɻʌʋʆʇʀʚʋʑʈʀ ʎʑʉʋʇʅʆʗȢ  
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ɝʅʗɾʍɻʈʈɻ ρσȡ ɞʊʘʇʅʊʂ ʐʋʑ ɥɣɞ ɉɞʑʍʖʁʡʉʂ ɀ ɞʇʇʗɿɻȟ 
ɻ˃ ʐʍʚʈʂʉʋ ςππω-ɼ˃ ʐʍʚʈʂʉʋ ςπρφɊ 

 

 

ɩʂɾʙ: Eurostat ɉʀʌʀʊʀʍɾɻʎʚɻ ɢɦɞ ɜɫɞɞɊ 

 

ɷʌʖʏ ʘʔʋʑʈʀ ʀʌʅʎʂʈʗʉʀʅ ɉɢɦɞ ɜɫɞɞȟ ςπρφɊȟ ʂ ʈʀʚʖʎʂ ʐʂʏ ʌɻʍɻɾʖɾʅʆʝʐʂʐɻʏ 

ɼʍʚʎʆʀʐɻʅ ʎʐʋʉ ʌʑʍʙʉɻ ʐʖʉ ɿʑʎʈʀʉʡʉ ʌɻʍʀʉʀʍɾʀʅʡʉ ʐʋʑ ɻʎʆʋʞʈʀʉʋʑ ʌʇɻʅʎʚʋʑ 

ʋʅʆʋʉʋʈʅʆʙʏ ʌʋʇʅʐʅʆʙʏ ʆɻʅ ʋʒʀʚʇʀʐɻʅ ʆʑʍʚʖʏȡ ɻɊ ʎʐʂ ɿʍɻʎʐʅʆʙ ʎʑʍʍʚʆʉʖʎʂ ʐʂʏ 

ʀʌʀʉɿʑʐʅʆʙʏ ɿʍɻʎʐʂʍʅʝʐʂʐɻʏ ʎʐʂʉ ʋʅʆʋʉʋʈʚɻ ʆɻʅ ɼɊ ʎʐʋʉ ɻʉɻʌʍʋʎɻʉɻʐʋʇʅʎʈʝ 

ʐʖʉ ʀʌʀʉɿʞʎʀʖʉ ʎʀ ʆʇʗɿʋʑʏ ʀʉʐʗʎʀʖʏ ʀʍɾɻʎʚɻʏȟ ʋʅ ʋʌʋʚʋʅ ʆɻʐʗ ɼʗʎʂ ʘʔʋʑʉ 

ʔɻʈʂʇʘʏ ɻʌɻʅʐʙʎʀʅʏ ʌɻɾʚʋʑ ʆʀʒɻʇɻʚʋʑȢ16  

ɚʊʚʁʀʅ ʉɻ ʎʂʈʀʅʖʃʀʚ ʝʐʅ ʂ ʀʌʅɿʀʚʉʖʎʂ ʐʋʑ ʆɻʐɻʈʀʍʅʎʈʋʞ ʀʍɾɻʎʚɻʏ ʌʍʋʏ ʆʇʗɿʋʑʏ 

ʔɻʈʂʇʝʐʀʍʂʏ ʌɻʍɻɾʖɾʅʆʝʐʂʐɻʏȟ ʆʑʍʚʖʏ ʎʐʋʉ ʐʋʈʘɻ ʐʂʏ ʈʀʐɻʌʋʚʂʎʂʏȟ ʒʘʍʀʅ 

ʎʂʈɻʉʐʅʆʝ ʈʀʍʚɿʅʋ ʀʑʃʞʉʂʏ ɾʅɻ ʐʂʉ ʌɻʍɻʐʂʍʋʞʈʀʉʂ ɿʅʀʞʍʑʉʎʂ ʐʖʉ ɻʌʋʆʇʚʎʀʖʉ 

ʎʀ ʝʍʋʑʏ ʌɻʍɻɾʖɾʅʆʝʐʂʐɻʏ ʈʀʐɻʊʞ ʐʂʏ ʀʇʇʂʉʅʆʙʏ ʋʅʆʋʉʋʈʚɻʏ ʆɻʅ ʐʂʏ 

ɞʑʍʖʁʡʉʂʏ ɉɝʅʗɾʍɻʈʈɻ ρτɊȢ 

 

 

 

                                                           
16 ɛʇȢ ɢɦɞ ɜɫɞɞ ɉςπρφɊȢ 
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ɝʅʗɾʍɻʈʈɻ ρτȡ ɩɻʍɻɾʖɾʅʆʝʐʂʐɻ ʐʂʏ ʀʍɾɻʎʚɻʏ ɉɞʑʍʖʁʡʉʂ ɀ ɞʇʇʗɿɻȟ 
ɻ˃ ʐʍʚʈʂʉʋ ςππω-ɼ˃ ʐʍʚʈʂʉʋ ςπρφȟ ɻ˃ ʐʍʚʈʂʉʋ ςππω Ѐ ρππɊ 

 

ɩʂɾʙ: Eurostat ɉʀʌʀʊʀʍɾɻʎʚɻ ɢɦɞ ɜɫɞɞɊ 

 

ɞʆʐʝʏ ʝʈʖʏ ɻʌʝ ʐʂʉ ʌʐʡʎʂ ʐʂʏ ʌɻʍɻɾʖɾʅʆʝʐʂʐɻʏ ʆɻʅ ʐʖʉ ʀʌʀʉɿʞʎʀʖʉȟ ʆʍʚʎʅʈʋ 

ʁʂʐʋʞʈʀʉʋ ɾʅɻ ʐʂʉ ɻʊʅʋʇʝɾʂʎʂ ʐʂʏ ʀʒɻʍʈʋʁʝʈʀʉʂʏ ʌʋʇʅʐʅʆʙʏ ʆɻʅ ʐʖʉ 

ɻʉɻʌʐʑʊʅɻʆʡʉ ʌʍʋʋʌʐʅʆʡʉ ʐʂʏ ʋʅʆʋʉʋʈʚɻʏ ʀʚʉɻʅ ʀʌʚʎʂʏ ʆɻʅ ʐʋ ʆɻʐʗ ʌʝʎʋ ʂ 

ʌʀʍʅʎʐʋʇʙ ʐʋʑ ɥɣɞ ʈʀʐɻʒʍʗʎʐʂʆʀ ʎʀ ɻʞʊʂʎʂ ʐʂʏ ʀʊɻɾʖɾʅʆʙʏ ɿʍɻʎʐʂʍʅʝʐʂʐɻʏ 

ʐʖʉ ʀɾʔʡʍʅʖʉ ʀʌʅʔʀʅʍʙʎʀʖʉ ʆɻʅ ʎʀ ɼʀʇʐʚʖʎʂ ʐʋʑ ʀʈʌʋʍʅʆʋʞ ʅʎʋʁʑɾʚʋʑ ʐʂʏ 

ʔʡʍɻʏȢ 
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ɝʅʗɾʍɻʈʈɻ ρυȡ ɞʊɻɾʖɾʘʏ ʆɻʅ ʀʅʎɻɾʖɾʘʏ ʌʍʋʛʝʉʐʖʉ ʆɻʅ ʑʌʂʍʀʎʅʡʉ 
(2005-2016, ʎʐɻʃʀʍʘʏ ʐʅʈʘʏ 2010) 

 

  

 

ɩʂɾʙ: AMECO ɉʀʌʀʊʀʍɾɻʎʚɻ ɢɦɞ ɜɫɞɞɊ 

 



33 

 

ɬʋ ɝʅʗɾʍɻʈʈɻ ρυ ɻʌʀʅʆʋʉʚʁʀʅ ʐʅʏ ʈʀʐɻɼʋʇʘʏ ʎʐʅʏ ʀʊɻɾʖɾʘʏ ʆɻʅ ʎʐʅʏ ʀʅʎɻɾʖɾʘʏ 

ʐʖʉ ʌʍʋʛʝʉʐʖʉ ʆɻʅ ʐʖʉ ʑʌʂʍʀʎʅʡʉ ʐʂʉ ʌʀʍʚʋɿʋ ςππυ-ςπρφȟ ʐʝʎʋ ʎʀ ʀʌʚʌʀɿʋ 

ʝɾʆʋʑ ʝʎʋ ʆɻʅ ʖʏ ʌʋʎʋʎʐʝ ʐʋʑ ɚɞɩȢ ɚʌʝ ʐʂʉ ʀʊʘʐɻʎʂ ʐʖʉ ʎʐʋʅʔʀʚʖʉ ʀʚʉɻʅ 

ʀʈʒɻʉʙʏ ʂ ɼʀʇʐʚʖʎʂ ʌʋʑ ʌɻʍʋʑʎʅʗʁʀʅ ʐʋ ʀʈʌʋʍʅʆʝ ʅʎʋʁʞɾʅʋ ʐʂʏ ʔʡʍɻʏ ʐʂʉ 

ʌʀʍʚʋɿʋ ʐʖʉ ɥʉʂʈʋʉʚʖʉȟ ʆɻʃʡʏ ʌɻʍʗʇʇʂʇɻ ʈʀ ʐʂʉ ɻʞʊʂʎʂ ʐʖʉ ʀʊɻɾʖɾʡʉ 

ʆɻʐɻɾʍʗʒʀʐɻʅ ʈʀɾʗʇʂ ʌʐʡʎʂ ʐʖʉ ʀʅʎɻɾʖɾʡʉȢ ɫʑɾʆʍʚʉʋʉʐɻʏ ʖʎʐʝʎʋ ʐʋʑʏ 

ʝɾʆʋʑʏ ʐʖʉ ʀʊɻɾʖɾʡʉ ʆɻʅ ʐʖʉ ʀʅʎɻɾʖɾʡʉ ʎʀ ʎʔʘʎʂ ʈʀ ʐʋ ςππχȟ ʐɻ 

ɻʌʋʐʀʇʘʎʈɻʐɻ ʀʚʉɻʅ ʆɻʐʡʐʀʍɻ ʐʖʉ ʌʍʋʎɿʋʆʅʡʉȢ ɷʎʋʉ ɻʒʋʍʗ ʐʅʏ ʀʊɻɾʖɾʘʏ 

ʌʍʋʛʝʉʐʖʉ ɉɼʇȢ ɝʅʗɾʍɻʈʈɻ ρυɻɊȟ ʀʉʡ ʖʏ ʌʋʎʋʎʐʝ ʐʋʑ ɚɞɩ ʘʔʋʑʉ ɻʉʘʇʃʀʅ ʎʐʋ 

ρφȟφϷ ʐʋ ςπρφ ɻʌʝ ρπȟψϷ ʐʋ ςππχ ɉɻʞʊʂʎʂ υσȟυϷɊȟ ʋ ʝɾʆʋʏ ʐʋʑʏ ʘʔʀʅ ɻʑʊʂʃʀʚ 

ʈʝʇʅʏ ʆɻʐʗ ρσϷȟ ʒʐʗʉʋʉʐɻʏ ʐɻ σπ ɿʅʎȢ ʀʑʍʡ ʐʋ ςπρφ ʘʉɻʉʐʅ ςχ ɿʅʎȢ ʐʋ ςππχȢ ɠ 

ʀʅʆʝʉɻ ʀʚʉɻʅ ʔʀʅʍʝʐʀʍʂ ʎʐʂʉ ʌʀʍʚʌʐʖʎʂ ʐʖʉ ʀʊɻɾʖɾʡʉ ʑʌʂʍʀʎʅʡʉ ɉɝʅʗɾʍɻʈʈɻ 

ρυɼɊȟ ʆɻʃʡʏ ʖʏ ʌʋʎʋʎʐʝ ʐʋʑ ɚɞɩ ʀʈʒɻʉʚʁʋʑʉ ʋʍʅɻʆʙ ɻʞʊʂʎʂ ʐʂʏ ʐʗʊʂʏ ʐʋʑ 

πȟτϷ ʎʀ ʎʔʘʎʂ ʈʀ ʐʋ ςππχ ɉɻʌʝ ρσȟψϷ ʐʋʑ ɚɞɩ ʐʋ ςππχ ʎʀ ρτϷ ʐʋʑ ɚɞɩ ʐʋ 

ςπρφɊȟ ʀʉʡ ʋ ʝɾʆʋʏ ʐʋʑʏ ʀʈʒɻʉʚʁʀʅ ʈʀʚʖʎʂ ςσȟχϷ ɉɻʌʝ στȟυ ɿʅʎȢ ʀʑʍʡ ʐʋ ςππχ 

ʎʀ ςυȟω ɿʅʎȢ ʀʑʍʡ ʐʋ ςπρφɊȢ 

ɞʊʚʎʋʑ ʎʂʈɻʉʐʅʆʘʏ ɻʌʋʆʇʚʎʀʅʏ ʈʀʐɻʊʞ ʝɾʆʋʑ ʆɻʅ ʌʋʎʋʎʐʋʞ ʎʐʋ ɚɞɩ 

ʀʉʐʋʌʚʁʋʉʐɻʅ ʆɻʅ ʎʐʋ ʌʀɿʚʋ ʐʖʉ ʀʅʎɻɾʖɾʡʉ ɉɝʅɻɾʍʗʈʈɻʐɻ ρυɾ ʆɻʅ ρυɿɊȢ 

ɩɻʍɻʐʂʍʋʞʈʀ ʝʐʅ ʋ ʝɾʆʋʏ ʐʖʉ ʀʅʎɻɾʖɾʡʉ ʌʍʋʛʝʉʐʖʉ ʆɻʅ ʑʌʂʍʀʎʅʡʉ ʘʔʀʅ 

ʎʑʍʍʅʆʉʖʃʀʚ ʎʀ ʎʔʘʎʂ ʈʀ ʐʋ ςππχ ʆɻʐʗ σψȟχϷ ʆɻʅ ςσȟχϷȟ ɻʉʐʚʎʐʋʅʔɻȢ ɩʅʋ 

ʎʑɾʆʀʆʍʅʈʘʉɻȟ ʋʅ ʀʅʎɻɾʖɾʘʏ ʌʍʋʛʝʉʐʖʉ ʈʀʅʡʃʂʆɻʉ ɻʌʝ χω ɿʅʎȢ ʀʑʍʡ ʐʋ ςππχ ʎʀ 

τψȟυ ɿʅʎȢ ʀʑʍʡ ʐʋ ςπρφȟ ʈʀ ʐʂʉ ʌʐʡʎʂ ʐʋʑʏ ʉɻ ʀʚʉɻʅ ʅɿʅɻʚʐʀʍɻ ʀʈʒɻʉʙʏ ʐʋ 

ɿʅʗʎʐʂʈɻ ςππψ-ςππωȢ ɤʝɾʖ ʐʂʏ ʍɻɾɿɻʚɻʏ ʎʑʍʍʚʆʉʖʎʂʏ ʐʂʏ ʀɾʔʡʍʅɻʏ 

ʌɻʍɻɾʖɾʙʏȟ ʂ ʈʀʚʖʎʙ ʐʋʑʏ ʖʏ ʌʋʎʋʎʐʝ ʐʋʑ ɚɞɩ ʀʈʒɻʉʚʁʀʐɻʅ ʂʌʅʝʐʀʍʂ ʆɻʅ ʚʎʂ 

ʈʀ ρφȟχϷ ɉɻʌʝ σρȟυϷ ʐʋʑ ɚɞɩ ʐʋ ςππχ ʎʀ ςφȟσϷ ʐʋ ςπρφɊȢ ɚʉʐʚʎʐʋʅʔɻȟ ʋ ʝɾʆʋʏ 

ʐʖʉ ʀʅʎɻɾʖɾʡʉ ʑʌʂʍʀʎʅʡʉ ʑʌʋʔʖʍʀʚ ʎʐɻɿʅɻʆʗ ɻʌʝ ρυȟψ ɿʅʎȢ ʀʑʍʡ ʐʋ ςππχ ʎʀ 

ρπȟρ ɿʅʎȢ ʀʑʍʡ ʐʋ ςπρφȟ ʀʉʡ ʂ ʎʖʍʀʑʐʅʆʙ ʈʀʚʖʎʙ ʐʋʑʏ ʖʏ ʌʍʋʏ ʐʋ ɚɞɩ 

ʀʈʒɻʉʚʁʀʐɻʅ ʀʌʚʎʂʏ ʂʌʅʝʐʀʍʂ ʆɻʅ ʚʎʂ ʈʀ ρυϷ ɉɻʌʝ φȟψϷ ʐʋʑ ɚɞɩ ʐʋ ςππχ ʎʀ 

υȟψϷ ʐʋʑ ɚɞɩ ʐʋ ςπρφɊȢ  

ɚʌʝ ʐʂʉ ʀʊʘʐɻʎʂ ʐʂʏ ʌʋʍʀʚɻʏ ʐʖʉ ʀʅʎɻɾʖɾʡʉ ʅɿʅɻʚʐʀʍʋ ʀʉɿʅɻʒʘʍʋʉ ʘʔʀʅ ʂ 

ʎʑʎʔʘʐʅʎʙ ʐʋʑʏ ʈʀ ʐʋ ɚɞɩȟ ʝʌʖʏ ɻʑʐʙ ɿʅɻʈʋʍʒʡʉʀʐɻʅ ʆʑʍʚʖʏ ʆɻʐʗ ʐɻ 

ʐʀʇʀʑʐɻʚɻ ʘʐʂȟ ʂ ʋʌʋʚɻ ʀʚʉɻʅ ɻʉ ʝʔʅ ʎʐɻʃʀʍʙȟ ʐʋʑʇʗʔʅʎʐʋʉ ʈʂ ʌʐʖʐʅʆʙȢ ɬʋ 
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ɾʀɾʋʉʝʏ ɻʑʐʝ ɻʉʐʅʆɻʐʋʌʐʍʚʁʀʅ ʐʂʉ ʀʊʗʍʐʂʎʂ ʐʂʏ ʀɾʔʡʍʅɻʏ ɿɻʌʗʉʂʏ ɻʌʝ ʐʋʉ 

ʀʊʖʐʀʍʅʆʝ ʐʋʈʘɻȢ ɞʌʋʈʘʉʖʏȟ ʎʐʋ ʀʉɿʀʔʝʈʀʉʋ ɻʞʊʂʎʂʏ ʐʋʑ ɚɞɩ ʀʚʉɻʅ ʌʋʇʞ 

ʌʅʃɻʉʝ ʉɻ ʑʌʗʍʊʀʅ ɻʉʐʚʎʐʋʅʔʂ ɻʞʊʂʎʂ ʐʖʉ ʀʅʎɻɾʖɾʡʉȟ ɿʂʈʅʋʑʍɾʡʉʐɻʏ ʀʆ ʉʘʋʑ 

ɻʍʉʂʐʅʆʘʏ ʌʅʘʎʀʅʏ ʎʐʋ ʀʈʌʋʍʅʆʝ ʅʎʋʁʞɾʅʋ ʐʂʏ ʔʡʍɻʏȢ ɬʋ ɾʀɾʋʉʝʏ ʝʐʅ ʂ ʀʌʅɼʋʇʙ 

ʆʀʒɻʇɻʅɻʆʡʉ ʀʇʘɾʔʖʉ ʐʋ ʆɻʇʋʆɻʚʍʅ ʐʋʑ ςπρυ ɻʉɻʔɻʚʐʅʎʀ ʐʂʉ ʐʗʎʂ ɻʞʊʂʎʂʏ ʐʖʉ 

ʀʅʎɻɾʖɾʡʉ ʒɻʚʉʀʐɻʅ ʉɻ ʀʌʅɼʀɼɻʅʡʉʀʅ ʐʋʉ ʌɻʍɻʌʗʉʖ ʅʎʔʑʍʅʎʈʝȢ 

ɫʐʋ ʚɿʅʋ ʎʑʈʌʘʍɻʎʈɻ ʆɻʐɻʇʙɾʋʑʈʀ ʀʊʀʐʗʁʋʉʐɻʏ ʆɻʅ ʐʋ ʀʗʉ ʆɻʅ ʆɻʐʗ ʌʝʎʋ ʂ 

ʎʐʍɻʐʂɾʅʆʙ ʐʂʏ ʀʎʖʐʀʍʅʆʙʏ ʑʌʋʐʚʈʂʎʂʏ ʎʑʉʘɼɻʇʀ ʎʐʂʉ ɻʉɻʆɻʐɻʉʋʈʙ ʐʖʉ 

ʌʝʍʖʉ ɻʌʝ ʐʋʉ ʈʂ ʀʈʌʋʍʀʞʎʅʈʋ ʌʍʋʏ ʐʋʉ ʀʈʌʋʍʀʞʎʅʈʋ ʐʋʈʘɻ ʐʂʏ ʋʅʆʋʉʋʈʚɻʏȢ17 

ɬɻ ʐʀʇʀʑʐɻʚɻ ɿʅɻʃʘʎʅʈɻ ʎʐʋʅʔʀʚɻ ɿʀʚʔʉʋʑʉ ʝʐʅ ʎʐʋʉ ʎʂʈɻʉʐʅʆʝʐʀʍʋ ʀʈʌʋʍʀʞʎʅʈʋ 

ʆʇʗɿʋ ʐʂʏ ʋʅʆʋʉʋʈʚɻʏȟ ʐʂ ʈʀʐɻʌʋʚʂʎʂȟ ʋʅ ɻʆɻʃʗʍʅʎʐʀʏ ʀʌʀʉɿʞʎʀʅʏ ʌɻɾʚʋʑ 

ʆʀʒɻʇɻʚʋʑ ɉʎʀ ʎʐɻʃʀʍʘʏ ʐʅʈʘʏ ςπρπɊ ʑʌʋʔʡʍʂʎɻʉ ʆɻʐʗ σχȟσϷ ʐʂʉ ʌʀʍʚʋɿʋ 

2009-ςπρτȢ ɞʌʚʎʂʏȟ ʎʐʋʉ ʚɿʅʋ ʆʇʗɿʋ ʋʅ ʡʍʀʏ ɻʌɻʎʔʝʇʂʎʂʏ ʈʀʅʡʃʂʆɻʉ ɻʌʝ ʐʋ ɻ˃ 

ʐʍʚʈʂʉʋ ʐʋʑ ςππω ʘʖʏ ʐʋ ɼ˃ ʐʍʚʈʂʉʋ ʐʋʑ ςπρφ ʆɻʐʗ ςψȟωϷȟ ʌʋʎʋʎʐʝ ʌʋʑ 

ɻʉɻʇʋɾʀʚ ʎʐʂ ɿʀʞʐʀʍʂ ʈʀɾɻʇʞʐʀʍʂ ʈʀʚʖʎʂ ʈʀʐʗ ʐʅʏ ʆɻʐɻʎʆʀʑʘʏ ɉ-φτȟυϷɊȢ ɷʎʋʉ 

ɻʒʋʍʗ ʐʂʉ ɻʉʐɻɾʖʉʅʎʐʅʆʝʐʂʐɻ ʆʝʎʐʋʑʏ ʎʐʂ ʈʀʐɻʌʋʚʂʎʂȟ ʎʐʋ ɝʅʗɾʍɻʈʈɻ ρφ 

ɼʇʘʌʋʑʈʀ ʌʖʏ ʐʋ ςππω ʐʋ ɥɣɞ ʐʋʑ ʆʇʗɿʋʑ ɼʍʅʎʆʝʐɻʉ ʎʀ ʔɻʈʂʇʝʐʀʍɻ ʀʌʚʌʀɿɻ 

ʎʀ ʎʔʘʎʂ ʈʀ ɻʑʐʝ ʐʋʑ ɻʉʐʚʎʐʋʅʔʋʑ ʆʇʗɿʋʑ ʎʐʂʉ ɞʑʍʖʁʡʉʂȟ ʌɻʍʋʑʎʅʗʁʋʉʐɻʏ 

ʖʎʐʝʎʋ ɻʑʊʂʐʅʆʙ ʐʗʎʂȟ ʌʋʑ ʎʑʉʀʔʚʎʐʂʆʀ ʆɻʅ ʆɻʐʗ ʐʂ ɿʅʗʍʆʀʅɻ ʐʂʏ ʆʍʚʎʂʏȟ 

ʒʐʗʉʋʉʐɻʏ ʐʋ ɾ˃ ʐʍʚʈʂʉʋ ʐʋʑ ςπρπ ʎʐʋ ʑʕʂʇʝʐʀʍʋ ʀʌʚʌʀɿʋȢ ɫʐʂ ʎʑʉʘʔʀʅɻȟ ʐʋ 

ɥɣɞ ʐʋʑ ʆʇʗɿʋʑ ɻʌʋʆʇʅʈɻʆʡʉʀʐɻʅȟ ʒʐʗʉʋʉʐɻʏ ʊɻʉʗ ʎʀ ʀʌʚʌʀɿɻ ʔɻʈʂʇʝʐʀʍɻ 

ɻʌʝ ʐɻ ɻʉʐʚʎʐʋʅʔɻ ʐʂʏ ɞʑʍʖʁʡʉʂʏȢ 

 

 

 

 

 

 

                                                           
17 ɫʂʈʀʅʡʉʀʐɻʅ ʝʐʅ ʋ ʈʂʔɻʉʅʎʈʝʏ ɻʑʐʝʏ ʈʘʎʖ ʐʋʑ ʋʌʋʚʋʑ ʂ ʌʋʇʅʐʅʆʙ ʐʂʏ ʀʎʖʐʀʍʅʆʙʏ ʑʌʋʐʚʈʂʎʂʏ 
ʃɻ ʎʑʉʘɼɻʇʇʀ ʎʐʂ ɼʀʇʐʚʖʎʂ ʐʂʏ ɻʉʐɻɾʖʉʅʎʐʅʆʝʐʂʐɻʏ ʐʂʏ ʋʅʆʋʉʋʈʚɻʏ ʌʀʍʅɾʍʗʒʀʐɻʅ ɻʌʝ ʐʂʉ 
ɞʑʍʖʌɻʛʆʙ ɞʌʅʐʍʋʌʙ ʙɿʂ ɻʌʝ ʐʋ ʌʍʡʐʋ ɩɨɩ ɉEuropean Commission, 2010: 10).  
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ɝʅʗɾʍɻʈʈɻ ρφȡ ɬʋ ɥɣɞ ʎʐʂ ʈʀʐɻʌʋʚʂʎʂ ʎʐʂʉ ɞʇʇʗɿɻ ʆɻʅ ʎʐʂʉ ɞʑʍʖʁʡʉʂ 
ɉɻ˃ ʐʍʚʈʂʉʋ ςππω-ɼ˃ ʐʍʚʈʂʉʋ ςπρφɊ 

ɩʂɾʙ: Eurostat ɉʀʌʀʊʀʍɾɻʎʚɻ ɢɦɞ ɜɫɞɞɊ 

ɩɻʍʗ ʐʂ ʈʀʚʖʎʂ ʐʋʑ ɥɣɞ ʎʐʂ ʈʀʐɻʌʋʚʂʎʂȟ ʂ ʀʌʚɿʍɻʎʂ ʐʂʏ ʀʊʘʇʅʊʂʏ ɻʑʐʙʏ ʎʐʅʏ 

ʀʊɻɾʖɾʘʏ ʐʋʑ ʆʇʗɿʋʑȟ ʝʌʖʏ ʗʇʇʖʎʐʀ ʆɻʅ ʎʐʋ ʎʞʉʋʇʋ ʐʂʏ ʋʅʆʋʉʋʈʚɻʏȟ ɿʀʉ ʀʚʉɻʅ 

ɻʉʐʚʎʐʋʅʔʂȢ18 ɠ ɻʌʗʉʐʂʎʂ ʎʀ ɻʑʐʙ ʐʂʉ ɻʉɻʉʐʅʎʐʋʅʔʚɻ ɿʚʉʀʐɻʅ ʎʐʋ ɝʅʗɾʍɻʈʈɻ ρχ 

ʎʐʋ ʋʌʋʚʋ ʀʈʒɻʉʚʁʀʐɻʅ ʐʋ ɥɣɞ ʎʀ ɻʉʐʅʌɻʍɻɼʋʇʙ ʈʀ ʐʋ ɿʀʚʆʐʂ ʐʅʈʡʉ ʐʂʏ 

ʈʀʐɻʌʋʚʂʎʂʏ ʐʂʉ ʌʀʍʚʋɿʋ ɻ˃ ʐʍʚʈʂʉʋ ςππω-ɼ˃ ʐʍʚʈʂʉʋ ςπρφȢ ɝʅɻʆʍʚʉʋʑʈʀ ʝʐʅ 

ʈʀʐʗ ʐʋ ɾȭ ʐʍʚʈʂʉʋ ʐʋʑ ςπρπ ʂ ɻʌʝʆʇʅʎʂ ʈʀʐɻʊʞ ʐʖʉ ɿʞʋ ɿʀʅʆʐʡʉ ɿʅʀʑʍʞʉʀʐɻʅȟ 

ɾʀɾʋʉʝʏ ʌʋʑ ʑʌʋɿʀʅʆʉʞʀʅ19 ʌʖʏ ʂ ʈʀʚʖʎʂ ʐʋʑ ʈʅʎʃʋʇʋɾʅʆʋʞ ʆʝʎʐʋʑʏ ɿʀʉ 

ɻʌʋʐʑʌʡʃʂʆʀ ʎʀ ɻʉʐʚʎʐʋʅʔʂ ʈʀʚʖʎʂ ʐʖʉ ʐʅʈʡʉȢ ɥʀ ʗʇʇɻ ʇʝɾʅɻȟ ʂ ɼʀʇʐʚʖʎʂ ʐʋʑ 

ɥɣɞ ɿʀʉ ʎʑʉʘɼɻʇʀ ʅɿʅɻʚʐʀʍɻ ʎʐʂ ɼʀʇʐʚʖʎʂ ʐʂʏ ɻʉʐɻɾʖʉʅʎʐʅʆʝʐʂʐɻʏ ʆʝʎʐʋʑʏȢ 

ɚʑʐʝ ʌʋʑ ʎʑʉʘɼʂ ʎʐʂʉ ʌʍɻɾʈɻʐʅʆʝʐʂʐɻ ʀʚʉɻʅ ʈʅɻ ɻʉɻʆɻʐɻʉʋʈʙ ʐʋʑ 

ʀʅʎʋɿʙʈɻʐʋʏ ʑʌʘʍ ʐʋʑ ʆʀʒɻʇɻʚʋʑȟ ʝʌʖʏ ʒɻʚʉʀʐɻʅ ʎʐʋ ɝʅʗɾʍɻʈʈɻ ρψȟ ʈʀ ʐʋ 

ʈʀʍʚɿʅʋ ʐʖʉ ʆʀʍɿʡʉ20 ʐʂʏ ʀʇʇʂʉʅʆʙʏ ʋʅʆʋʉʋʈʚɻʏ ʉɻ ɻʑʊʗʉʀʐɻʅ ʆɻʅ ʈʀʐʗ ʐʋ ɿ˃ 

ʐʍʚʈʂʉʋ ʐʋʑ ςπρρ ʉɻ ʌɻʍɻʈʘʉʀʅ ʎʀ ʑʕʂʇʝʐʀʍɻ ʀʌʚʌʀɿɻ ɻʌʝ ʀʆʀʚʉɻ ʐʂʏ 

ɞʑʍʖʁʡʉʂʏȢ  

                                                           
18 ɚʌʝ ʐɻ ʎʐʋʅʔʀʚɻ ʐʂʏ Eurostat ɾʅɻ ʐʂʉ ʀʊʘʇʅʊʂ ʐʋʑ ʝɾʆʋʑ ʐʖʉ ʀʊɻɾʖɾʡʉ ɉʎʀ ʆʅʇʗɊ ʎʐʋʉ ʆʇʗɿʋ 
ʐʂʏ ʈʀʐɻʌʋʚʂʎʂʏ ʌʍʋʆʞʌʐʀʅ ɾʅɻ ʐʂʉ ʌʀʍʚʋɿʋ ςππω-ςπρυ ʈʀʚʖʎʂ ʐʂʏ ʐʗʊʂʏ ʐʋʑ ψȟψχϷȢ 
19 ɠ ʀʆʐʚʈʂʎʂ ɻʑʐʙ ʀʌʅɼʀɼɻʅʡʉʀʐɻʅ ʆɻʅ ɻʌʝ ʐʂʉ ʀʊʘʇʅʊʂ ʐʋʑ ɿʀʚʆʐʂ ʈʋʉɻɿʅɻʚɻʏ ɻʊʚɻʏ ʐʖʉ 
ʀʊɻɾʖɾʡʉ ʐʋʑ ʆʇʗɿʋʑ ʐʂʏ ʈʀʐɻʌʋʚʂʎʂʏ ʋ ʋʌʋʚʋʏ ʆɻʐʗ ʐʂʉ ʌʀʍʚʋɿʋ ςππω-ςπρυ ɻʑʊʙʃʂʆʀ ʆɻʐʗ 
7,58%. 
20 ɷʎʋʉ ɻʒʋʍʗ ʐʋ ʎʞʉʋʇʋ ʐʂʏ ʀʇʇʂʉʅʆʙʏ ʋʅʆʋʉʋʈʚɻʏȟ ʐʋ ʈʀʍʚɿʅʋ ʐʖʉ ʆʀʍɿʡʉ ʌɻʍʋʑʎʅʗʁʀʅ 
ʎʐɻʃʀʍʙ ʌʐʡʎʂ ʈʘʔʍʅ ʐʋ ɾȭ ʐʍʚʈʂʉʋ ʐʋʑ ςπρπȟ ʎʐʂ ʎʑʉʘʔʀʅɻ ɻʑʊʗʉʀʐɻʅ ʎʂʈɻʉʐʅʆʗ ɾʅɻ ʉɻ 
ɻʌʋʆʇʅʈɻʆʖʃʀʚ ʊɻʉʗ ʐʋʉ ʐʀʇʀʑʐɻʚʋ ʔʍʝʉʋȢ 
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ɝʅʗɾʍɻʈʈɻ ρχȡ ɬʋ ɥɣɞ ʆɻʅ  ʋ ɿʀʚʆʐʂʏ ʐʅʈʡʉ ʐʋʑ ʆʇʗɿʋʑ ʐʂʏ ʈʀʐɻʌʋʚʂʎʂʏ ʎʐʂʉ ɞʇʇʗɿɻ 
ɉɻ˃ ʐʍʚʈʂʉʋ ςππω- ɼ˃ ʐʍʚʈʂʉʋ 2016, 2010 = 100) 

ɩʂɾʙ: Eurostat ɉʀʌʀʊʀʍɾɻʎʚɻ ɢɦɞ ɜɫɞɞɊ 

 
 

ɝʅʗɾʍɻʈʈɻ ρψȡ ɬʋ ʈʀʍʚɿʅʋ ʐʖʉ ʆʀʍɿʡʉ ʎʐʂʉ ɞʇʇʗɿɻ ʆɻʅ ʎʐʂʉ ɞʑʍʖʁʡʉʂ ʎʐʋʉ ʆʇʗɿʋ 
ʐʂʏ ʈʀʐɻʌʋʚʂʎʂʏ ɉɻ˃ ʐʍʚʈʂʉʋ ςππω-ɼ˃ ʐʍʚʈʂʉʋ ςπρφɊ 

ɩʂɾʙ: Eurostat ɉʀʌʀʊʀʍɾɻʎʚɻ ɢɦɞ ɜɫɞɞɊ 

 

ɚʌʝ ʐʂʉ ʌɻʍɻʌʗʉʖ ɻʉʗʇʑʎʂ ʀʊʗɾʀʐɻʅ ʐʋ ʎʑʈʌʘʍɻʎʈɻ ʌʖʏ ʐʋ ʀɾʔʀʚʍʂʈɻ ɾʅɻ 

ʈʀʐɻʎʔʂʈɻʐʅʎʈʝ ʐʋʑ ʀɾʔʡʍʅʋʑ ʈɻʆʍʋʋʅʆʋʉʋʈʅʆʋʞ ʑʌʋɿʀʚɾʈɻʐʋʏ ɻʌʝ ʘʉɻ 

ʑʌʝɿʀʅɾʈɻ ʈʀɾʘʃʑʉʎʂʏ ʈʘʎʖ ʐʂʏ ʆɻʐɻʉʗʇʖʎʂʏ ɉconsumption-ÌÅÄɊ ʎʀ ʘʉɻ 

ʑʌʝɿʀʅɾʈɻ ʈʀɾʘʃʑʉʎʂʏ ʈʘʎʖ ʐʖʉ ʀʊɻɾʖɾʡʉ ɉÅØÐÏÒÔ-ÌÅÄɊ ʆɻʅȾʙ ʐʖʉ ʅɿʅʖʐʅʆʡʉ 

ʀʌʀʉɿʞʎʀʖʉ ɉÉÎÖÅÓÔÍÅÎÔ-ÌÅÄɊ ʘʔʀʅ ɻʌʋʐʞʔʀʅȢ  
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ɫʐʂʉ ʌʍɻɾʈɻʐʅʆʝʐʂʐɻȟ ʂ ʎʑʉʘʔʅʎʂ ʐʖʉ ʌʋʇʅʐʅʆʡʉ ʇʅʐʝʐʂʐɻʏȟ ɻʌʋʍʍʞʃʈʅʎʂʏ ʐʖʉ 

ʀʍɾɻʎʅɻʆʡʉ ʎʔʘʎʀʖʉ ʆɻʅ ʈʀʚʖʎʂʏ ʐʋʑ ʆʝʎʐʋʑʏ ʀʍɾɻʎʚɻʏ ʑʌʘʎʆɻʕʀ ɻʆʝʈɻ 

ʌʀʍʅʎʎʝʐʀʍʋ ʐʅʏ ʈʀʎʋʌʍʝʃʀʎʈʀʏ ʌʍʋʋʌʐʅʆʘʏ ʐʂʏ ʀɾʔʡʍʅɻʏ ʋʅʆʋʉʋʈʚɻʏȟ 

ʀʉʐʀʚʉʋʉʐɻʏ ʐɻʑʐʝʔʍʋʉɻ ʐʅʏ ʈɻʆʍʋʋʅʆʋʉʋʈʅʆʘʏ ɻʉʅʎʋʍʍʋʌʚʀʏȢ ɠ ɻʅʐʚɻ ʀʚʉɻʅ ʝʐʅ ʋʅ 

ʌʋʇʅʐʅʆʘʏ ɻʑʐʘʏ ʀʊɻʆʋʇʋʑʃʋʞʉ ʉɻ ʌɻʍɻɾʉʖʍʚʁʋʑʉ ʋʍʅʎʈʘʉɻ ʅɿʅɻʚʐʀʍɻ 

ʔɻʍɻʆʐʂʍʅʎʐʅʆʗ ʐʋʑ ʀɾʔʡʍʅʋʑ ʈɻʆʍʋʋʅʆʋʉʋʈʅʆʋʞ ʈʋʉʐʘʇʋʑ ʐʂʏ ʔʡʍɻʏȢ ɚʑʐʝ 

ʎʂʈɻʚʉʀʅ ʌʖʏ ʂ ʌʚʀʎʂ ʎʐʋʑʏ ʈʅʎʃʋʞʏ ɿʀʉ ʃɻ ʈʌʋʍʋʞʎʀ ʌɻʍʗ ʉɻ ʘʔʀʅ ʌʋʇʞ 

ʌʀʍʅʋʍʅʎʈʘʉʂ ʀʌʚɿʍɻʎʂ ʎʐʂʉ ɻʉʐɻɾʖʉʅʎʐʅʆʝʐʂʐɻ ʐʅʈʙʏ ʆɻʅ ʆɻʐȭ ʀʌʘʆʐɻʎʂ ʎʐʂʉ 

ɻʞʊʂʎʂ ʐʂʏ ʎʑʉʋʇʅʆʙʏ ʁʙʐʂʎʂʏ ʈʘʎʖ ʐʂʏ ɻʞʊʂʎʂʏ ʐʖʉ ʀʊɻɾʖɾʡʉȟ ʎʀ ɻʉʐʚʃʀʎʂ ʈʀ 

ʐʅʏ ʅʎʔʑʍʝʐʀʍʀʏ ʀʌʅɿʍʗʎʀʅʏ ʐʂʏ ʎʐʂʉ ʅɿʅʖʐʅʆʙ ʆɻʐɻʉʗʇʖʎʂ ɉ4ÈÅÏÄÏÒÏÐÏÕÌÏÕȟ 

2016).  
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6. ɥʀʐɻɼʋʇʘʏ ʎʐʂʉ ɻʌɻʎʔʝʇʂʎʂȟ ʎʐʂʉ ɻʉʀʍɾʚɻ ʆɻʅ ʎʐʅʏ 

ɻʈʋʅɼʘʏ ʐʖʉ ɻʌɻʎʔʋʇʋʑʈʘʉʖʉ 
 

ɬɻ ʐʀʇʀʑʐɻʚɻ ʎʐʋʅʔʀʚɻ ʐʂʏ ɞɤɫɬɚɬ21 ɿʀʚʔʉʋʑʉ ʝʐʅ ʐʋ ʀʌʋʔʅʆʗ ɿʅʋʍʃʖʈʘʉʋ 

ʌʋʎʋʎʐʝ ɻʉʀʍɾʚɻʏ ʐʋʉ ɢʋʞʉʅʋ ʐʋʑ ςπρφ ɿʅɻʈʋʍʒʡʃʂʆʀ ʎʐʋ ςσȟτϷ ʘʉɻʉʐʅ ςτȟωϷ 

ʐʋʉ ɢʋʞʉʅʋ ʐʋʑ ςπρυ ɉɼʇȢ ʆɻʅ ɝʅʗɾʍɻʈʈɻ τɊȢ ɬʋ ʎʞʉʋʇʋ ʐʖʉ ɻʌɻʎʔʋʇʋʑʈʘʉʖʉ 

ɻʉʙʇʃʀ ʎʀ σȢφχτȢωυχ ʗʐʋʈɻȟ ʀʉʡ ʋʅ ʗʉʀʍɾʋʅ ɻʉʙʇʃɻʉ ʎʀ ρȢρςτȢυτρ ʆɻʅ ʋ 

ʋʅʆʋʉʋʈʅʆʗ ʈʂ ʀʉʀʍɾʝʏ ʌʇʂʃʑʎʈʝʏ ʎʀ σȢςτωȢπυχ ʗʐʋʈɻȢ ɬɻ ʎʐʋʅʔʀʚɻ ɻʑʐʗ 

ɿʀʚʔʉʋʑʉ ʝʐʅ ʋʅ ɻʌɻʎʔʋʇʋʞʈʀʉʋʅ ɻʑʊʙʃʂʆɻʉ ʆɻʐʗ φρȢφρς ʗʐʋʈɻ ʎʀ ʎʔʘʎʂ ʈʀ ʐʋʉ 

ɢʋʞʉʅʋ ʐʋʑ ςπρυ ɉɻʞʊʂʎʂ ρȟχϷɊȟ ʋʅ ʗʉʀʍɾʋʅ ʈʀʅʡʃʂʆɻʉ ʆɻʐʗ χσȢτχχ ʗʐʋʈɻ 

ɉʈʀʚʖʎʂ φȟρϷɊȟ ʀʉʡ ʋʅ ʋʅʆʋʉʋʈʅʆʗ ʈʂ ʀʉʀʍɾʋʚ ʈʀʅʡʃʂʆɻʉ ʆɻʐʗ ςχȢστς ɉʈʀʚʖʎʂ 

πȟψϷɊȢ ɞʊʀʐʗʁʋʉʐɻʏ ʐɻ ʌʋʎʋʎʐʗ ɻʉʀʍɾʚɻʏ ɾʅɻ ʐʂʉ ʚɿʅɻ ʌʀʍʚʋɿʋ ʎʀ ʌʀʍʅʒʀʍʀʅɻʆʝ 

ʀʌʚʌʀɿʋ ʌɻʍɻʐʂʍʋʞʈʀ ʝʐʅ ʐɻ ʑʕʂʇʝʐʀʍɻ ʌʋʎʋʎʐʗ ɻʉʀʍɾʚɻʏ ʀʈʒɻʉʚʁʋʉʐɻʅ ʎʐʂʉ 

ɴʌʀʅʍʋ Ϻ ɝʑʐʅʆʙ ɥɻʆʀɿʋʉʚɻ ɉςφȟψϷɊ ʆɻʅ ɻʆoʇʋʑʃʋʞʉ ʂ ɡʀʎʎɻʇʚɻ Ϻ ɫʐʀʍʀʗ 

ɞʇʇʗɿɻ ɉςυȟψϷɊȟ ʂ ɩʀʇʋʌʝʉʉʂʎʋʏȟ ʂ ɝʑʐʅʆʙ ɞʇʇʗɿɻ ʆɻʅ ʐɻ ɢʝʉʅɻ ɦʂʎʅʗ ɉςσȟψϷɊȟ 

ʂ ɥɻʆʀɿʋʉʚɻ Ϻ ɡʍʗʆʂ ɉςσȟρϷɊȟ ʂ ɚʐʐʅʆʙ ɉςςȟσϷɊȟ ʂ ɣʍʙʐʂ ɉςςȟσϷɊ ʆɻʅ ʐʋ ɚʅɾɻʚʋ 

(18,8%).    

ɚʌʝ ʐɻ ʎʐʋʅʔʀʚɻ ɻʑʐʗ ʈʌʋʍʋʞʈʀ ʉɻ ʎʑʉʗɾʋʑʈʀ ʐʋ ʎʑʈʌʘʍɻʎʈɻ ʝʐʅ ʐɻ ʈʀɾʘʃʂ 

ʐʂʏ ɻʌɻʎʔʝʇʂʎʂʏ ʆɻʅ ʐʂʏ ɻʉʀʍɾʚɻʏ ʆɻʐʗ ʐʋ ςπρφ ʎʑʉʀʔʚʁʋʑʉ ʈʀ ʐʋʉ ʚɿʅʋ ʍʑʃʈʝ 

ʐʂʉ ʐʗʎʂ ʋʍʅɻʆʙʏ ɼʀʇʐʚʖʎʂʏ ʌʋʑ ʊʀʆʚʉʂʎʀ ʐʋ ςπρτ ʆɻʅ ʎʑʉʀʔʚʎʐʂʆʀ ʆɻʐʗ ʐʋ 

ςπρυȢ ɩʅʋ ʎʑɾʆʀʆʍʅʈʘʉɻȟ ʋ ʍʑʃʈʝʏ ʈʀʚʖʎʂʏ ʐʂʏ ɻʉʀʍɾʚɻʏ ʌɻʍɻʈʘʉʀʅ ʎʐɻʃʀʍʝʏ 

ʌʀʍʚʌʋʑ ʎʐʋ φϷ ʆɻʐȭ ʘʐʋʏȢ ɥʀ ɼʗʎʂ ɻʑʐʝ ʐʋ ɾʀɾʋʉʝʏ ɿʅɻʐʂʍʋʞʈʀ ɻʈʀʐʗɼʇʂʐʂ 

ʐʂʉ ʀʆʐʚʈʂʎʙ ʈɻʏ ɉɢɦɞ-ɜɫɞɞȟ ςπρφȡ ωφɊ ʝʐʅȟ ɿʀɿʋʈʘʉʖʉ ʐʖʉ ɿʂʈʋɾʍɻʒʅʆʡʉ ʆɻʅ 

ʗʇʇʖʉ ʌɻʍɻʈʘʐʍʖʉȟ ʂ ɻʌʋʆʇʅʈʗʆʖʎʂ ʐʂʏ ɻʉʀʍɾʚɻʏ ʎʀ ʌʋʎʋʎʐʗ ɻʉʐʚʎʐʋʅʔɻ ʈʀ 

ɻʑʐʗ ʐʋʑ ςππψ ʃɻ ʔʍʀʅɻʎʐʀʚ ʌʀʍʚʌʋʑ ςπ ʔʍʝʉʅɻȢ  

ɚʊʚʁʀʅ ʉɻ ʐʋʉʅʎʐʀʚ ʝʐʅ ʎʞʈʒʖʉɻ ʈʀ ʐʂʉ ɞɤɫɬɚɬ ɻʌɻʎʔʋʇʋʞʈʀʉʋʏ ʉʋʀʚʐɻʅ 

ʋʌʋʅʋʎɿʙʌʋʐʀ ʀʍɾʗʁʀʐɻʅ ʘʎʐʖ ʆɻʅ ʈʚɻ ʡʍɻ ʆɻʐʗ ʐʂʉ ʀɼɿʋʈʗɿɻ ɻʉɻʒʋʍʗʏ ʐʂʏ 

ɳʍʀʑʉɻʏ ɞʍɾɻʐʅʆʋʞ ɝʑʉɻʈʅʆʋʞȢ ɫʑʉʀʌʡʏȟ ʐʋ ʀʌʚʎʂʈʋ ʌʋʎʋʎʐʝ ʐʂʏ ɻʉʀʍɾʚɻʏ 

ʑʌʋʀʆʐʅʈʗ ʐʋ ʌʍɻɾʈɻʐʅʆʝ ʌʋʎʋʎʐʝ ʐʂʏȢ ɜʅɻ ʐʋʉ ʑʌʋʇʋɾʅʎʈʝ ʀʉʝʏ ɿʀʚʆʐʂ ʌʋʑ ʃɻ 

ʌʍʋʎʀɾɾʚʁʀʅ ʆɻʇʞʐʀʍɻ ʐɻ ʀʌʚʌʀɿɻ ʐʂʏ ʌʍɻɾʈɻʐʅʆʙʏ ɻʉʀʍɾʚɻʏ ʌʍʋʎʃʘʐʋʑʈʀ 

                                                           
21 ɳʍʀʑʉɻ ɞʍɾɻʐʅʆʋʞ ɝʑʉɻʈʅʆʋʞȟ ψ ɫʀʌʐʀʈɼʍʚʋʑ ςπρφȢ 
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ʎʐʋʑʏ ɻʉʘʍɾʋʑʏ ʐʋ ʀʉ ɿʑʉʗʈʀʅ ʌʍʝʎʃʀʐʋ ʀʍɾɻʐʅʆʝ ɿʑʉɻʈʅʆʝ ɉɻʉʃʍʡʌʋʑʏ ʌʋʑ 

ɻʉɻʁʂʐʋʞʉ ʀʍɾɻʎʚɻȟ ɻʇʇʗ ɿʀʉ ʀʚʉɻʅ ɿʅɻʃʘʎʅʈʋʅ ʆɻʐʗ ʐʂʉ ʌʀʍʚʋɿʋ ʐʂʏ ʘʍʀʑʉɻʏȟ ʆɻʅ 

ɻʑʐʋʞʏ ʌʋʑ ʀʚʉɻʅ ɿʅɻʃʘʎʅʈʋʅȟ ɻʇʇʗ ɿʀʉ ɻʉɻʁʂʐʋʞʉ ʀʍɾɻʎʚɻ22Ɋȟ ʆɻʃʡʏ ʆɻʅ ʐʋʑʏ 

ʀʍɾɻʁʋʈʘʉʋʑʏ ʌʋʑ ʑʌʋɻʌɻʎʔʋʇʋʞʉʐɻʅȢ23 ɥʀ ɼʗʎʂ ɻʑʐʗ ʐɻ ʎʐʋʅʔʀʚɻ ʆɻʐʗ ʐʋ ɼ˃ 

ʐʍʚʈʂʉʋ ʐʋʑ ςπρφ ʐʋ ʌʋʎʋʎʐʝ ʐʂʏ ʌʍɻɾʈɻʐʅʆʙʏ ɻʉʀʍɾʚɻʏ ɻʉʙʇʃʀ ʎʀ σπȟψϷȟ 

ʋʍʅɻʆʗ ʔɻʈʂʇʝʐʀʍɻ ɻʌʝ ʐʋ ɻʉʐʚʎʐʋʅʔʋ ʐʍʚʈʂʉʋ ʐʋʑ ςπρυ ʌʋʑ ʙʐɻʉ σρȟχϷ 

ɉɝʅʗɾʍɻʈʈɻ ρωɊȢ  

ɝʅʗɾʍɻʈʈɻ ρωȡ ɩʍɻɾʈɻʐʅʆʝ ʌʋʎʋʎʐʝ ɉϷɊ ɻʉʀʍɾʚɻʏ ʎʐʂʉ ɞʇʇʗɿɻ 
ɉɻ˃ ʐʍʚʈʂʉʋ ςππψ-ɼ˃ ʐʍʚʈʂʉʋ ςπρφȟ ʂʇʅʆʚɻ ρυ-χτ ʀʐʡʉɊ 

 

ɩʂɾʙȡ ɞɤɫɬɚɬ ɉʀʌʀʊʀʍɾɻʎʚɻ ɢɦɞ ɜɫɞɞɊ  

ɚʉɻʇʞʋʉʐɻʏ ʐɻ ʌʋʅʋʐʅʆʗ ʔɻʍɻʆʐʂʍʅʎʐʅʆʗ ʐʂʏ ɻʉʀʍɾʚɻʏ ʘʔʀʅ ʎʂʈɻʎʚɻ ʉɻ 

ʎʂʈʀʅʡʎʋʑʈʀ ʐʂʉ ʅɿʅɻʚʐʀʍʂ ʀʌʚʌʐʖʎʂ ʐʂʏ ɻʉʀʍɾʚɻʏ ʎʀ ʐʍʀʅʏ ʆɻʐʂɾʋʍʚʀʏ ʐʋʑ 

ʌʇʂʃʑʎʈʋʞȡ ʎʐʋʑʏ ʉʘʋʑʏȟ ʎʐʅʏ ɾʑʉɻʚʆʀʏ ʆɻʅ ʎʐʋʑʏ ʈɻʆʍʋʔʍʝʉʅɻ ɻʉʘʍɾʋʑʏȢ ɩʅʋ 

ʎʑɾʆʀʆʍʅʈʘʉɻȟ ʆɻʐʗ ʐʋ ɼ˃ ʐʍʚʈʂʉʋ ʐʋʑ ςπρφȟ ʐʋ ʑʕʂʇʝʐʀʍʋ ʌʋʎʋʎʐʝ ɻʉʀʍɾʚɻʏ 

ʆɻʐʗ ʂʇʅʆʅɻʆʙ ʆɻʐʂɾʋʍʚɻ ʀʈʒɻʉʚʁʀʐɻʅ ʎʐʋʑʏ ʉʘʋʑʏ ʂʇʅʆʚɻʏ ρυ-ςτ ʀʐʡʉ (49,1%), 

ʀʉʡ ʋʅ ɾʑʉɻʚʆʀʏ ʀʈʒɻʉʚʁʋʑʉ ʌʋʎʋʎʐʝ ɻʉʀʍɾʚɻʏ ʎʂʈɻʉʐʅʆʗ ʑʕʂʇʝʐʀʍʋ ʘʉɻʉʐʅ 

ʐʖʉ ɻʉɿʍʡʉ ɉςχȟφϷ ʘʉɻʉʐʅ ρωȟτϷɊȢ ɬɻ ʎʐʋʅʔʀʚɻ ɻʑʐʗ ʆɻʐɻɿʀʅʆʉʞʋʑʉ ʝʐʅ 

ʑʌʗʍʔʀʅ ʎʂʈɻʉʐʅʆʙ ɿʅɻʒʋʍʋʌʋʚʂʎʂ ʐʂʏ ɻʉʀʍɾʚɻʏ ʆɻʐʗ ʂʇʅʆʅɻʆʙ ʆɻʐʂɾʋʍʚɻ ʆɻʅ 

                                                           
22 ɨ ɼɻʎʅʆʝʏ ʇʝɾʋʏ ʈʂ ɻʉɻʁʙʐʂʎʂʏ ʀʍɾɻʎʚɻʏ ʈʌʋʍʋʞʈʀ ʉɻ ʑʌʋʃʘʎʋʑʈʀ ʝʐʅ ʀʚʉɻʅ ʂ ɻʌʋɾʋʙʐʀʑʎʂ 
ʌʋʑ ɿʂʈʅʋʑʍɾʋʞʉ ʋʅ ʌʀʍʅʋʍʅʎʈʘʉʀʏ ʌʅʃɻʉʝʐʂʐʀʏ ɻʉʀʞʍʀʎʂʏ ʀʍɾɻʎʚɻʏȢ ɚʑʐʝ ɾʚʉʀʐɻʅ ʒɻʉʀʍʝ ɻʌʝ 
ʐʋ ʝʐʅ ʀʊ ʋʍʅʎʈʋʞ ʋʅ ʀʍɾɻʁʝʈʀʉʋʅ ʎʀ ɻʑʐʙ ʐʂʉ ʆɻʐʂɾʋʍʚɻ ɿʂʇʡʉʋʑʉ ʝʐʅ ʀʌʅʃʑʈʋʞʉ ʉɻ ɼʍʋʑʉ 
ʀʍɾɻʎʚɻ. 
23 ɫʂʈʀʅʡʉʋʑʈʀ ʝʐʅ ʎʐʂʉ ɳʆʃʀʎʂ ʐʋʑ ɢɦɞ ɜɫɞɞ ɾʅɻ ʐʂʉ ʀʇʇʂʉʅʆʙ ʋʅʆʋʉʋʈʚɻ ʆɻʅ ʐʂʉ ɻʌɻʎʔʝʇʂʎʂ 
ʐʋʑ ςπρφ ɉɢɦɞ ɜɫɞɞȟ ςπρφȡ ρρπɊ ʔʍʂʎʅʈʋʌʋʅʙʎɻʈʀ ɾʅɻ ʐʋʉ ʚɿʅʋ ʑʌʋʇʋɾʅʎʈʝ ʐʋ ɻʉʐʚʎʐʋʅʔʋȟ ɻʇʇʗ 
ʝʔʅ ʝʈʋʅʋȟ ʈʘʐʍʋ ʐʋʑ υπϷ ʐʖʉ ʀʍɾɻʁʋʈʘʉʖʉ ʈʀ ʎʔʘʎʂ ʈʀʍʅʆʙʏ ɻʌɻʎʔʝʇʂʎʂʏȢ 
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ʒʞʇʋȟ ɾʀɾʋʉʝʏ ʌʋʑ ɿʂʈʅʋʑʍɾʀʚ ʀʌʅʆʚʉɿʑʉʀʏ ʆʋʅʉʖʉʅʆʘʏ ɿʑʉɻʈʅʆʘʏȟ ʆɻʃʡʏ 

ʐʈʙʈɻʐɻ ʐʋʑ ʌʇʂʃʑʎʈʋʞ ʀʈʒɻʉʚʁʋʉʐɻʅ ʎʐʂʉ ʌʍɻɾʈɻʐʅʆʝʐʂʐɻ ɿʅɻʔʍʋʉʅʆʗ 

ɻʌʋʆʇʀʅʎʈʘʉɻ ɻʌʝ ʐʂʉ ɻɾʋʍʗ ʀʍɾɻʎʚɻʏȢ  

ɨʅ ʎʑʉʘʌʀʅʀʏ ʐʂʏ ɻʌʋʍʍʞʃʈʅʎʂʏ ʐʖʉ ʀʍɾɻʎʅɻʆʡʉ ʎʔʘʎʀʖʉ ɾʚʉʋʉʐɻʅ ʗʈʀʎɻ 

ɻʉʐʅʇʂʌʐʘʏ ɻʌʝ ʐʂ ʎʐɻʃʀʍʙ ʗʉʋɿʋ ʐʂʏ ʈʀʍʅʆʙʏ ɻʌɻʎʔʝʇʂʎʂʏȟ ʀʅɿʅʆʗ ʎʐʋʉ 

ɻʉɿʍʅʆʝ ʌʇʂʃʑʎʈʝȟ ɾʀɾʋʉʝʏ ʌʋʑ ɻʌʋʐʀʇʀʚ ʎʔʀʐʅʆʗ ʉʘʋ ʒɻʅʉʝʈʀʉʋ ɉɼʇȢ 

ɝʅʗɾʍɻʈʈɻ ςπɊȢ ɞʌʚʎʂʏȟ ʋʅ ɿʀʚʆʐʀʏ ʌʍʋʎʐɻʎʚɻʏ ʐʂʏ ɻʌɻʎʔʝʇʂʎʂʏ ɉEmployment 

Protection LÅÇÉÓÌÁÔÉÏÎ Ϻ EPLɊ ʐʋʑ ɨʍɾɻʉʅʎʈʋʞ ɨʅʆʋʉʋʈʅʆʙʏ ɫʑʉʀʍɾɻʎʚɻʏ ʆɻʅ 

ɚʉʗʌʐʑʊʂʏ ɉɨɨɫɚɊ ɿʀʚʔʉʋʑʉ ɾʅɻ ʐʂʉ ʌʀʍʚʋɿʋ ςππψ-ςπρσ ʔʀʅʍʋʐʘʍʀʑʎʂ ʆɻʐʗ 

ςτȟσφϷ ʐʋʑ ɿʀʚʆʐʂ ʉʋʈʅʆʙʏ ʌʍʋʎʐɻʎʚɻʏ ɻʌʝ ɻʌʝʇʑʎʂ ɾʅɻ ʃʘʎʀʅʏ ʀʍɾɻʎʚɻʏ 

ɻʋʍʚʎʐʋʑ ʔʍʝʉʋʑ ʆɻʅ ʆɻʐʗ ρψȟρψ ɾʅɻ ʃʘʎʀʅʏ ʌʍʋʎʖʍʅʉʙʏ ɻʌɻʎʔʝʇʂʎʂʏȢ  

ɝʅʗɾʍɻʈʈɻ ςπȡ ɥʀʍʅʆʙ ɻʌɻʎʔʝʇʂʎʂ ʎʐʂʉ ɞʇʇʗɿɻ 
ɉɻ˃ ʐʍʚʈʂʉʋ ςππψ-ɻ˃ ʐʍʚʈʂʉʋ 2016) 

 

ɩʂɾʙ: ɞɤɫɬɚɬȟ ɳʍʀʑʉɻ ɞʍɾɻʐʅʆʋʞ ɝʑʉɻʈʅʆʋʞȟ ʐʍʅʈʂʉʅɻʚɻ ʎʐʋʅʔʀʚɻ 

 

ɨʅ ʈɻʆʍʋʔʍʝʉʅɻ ʗʉʀʍɾʋʅ ɉʌʗʉʖ ɻʌʝ ρς ʈʙʉʀʏ ʔʖʍʚʏ ʀʍɾɻʎʚɻɊ ɻʉʘʍʔʋʉʐɻʅ ʎʀ 

χςȟςϷ ʐʋʑ ʎʑʉʝʇʋʑ ʐʖʉ ɻʉʘʍɾʖʉ ɉɝʅʗɾʍɻʈʈɻ ςρɊȢ ɬʋ ʒɻʅʉʝʈʀʉʋ ʐʂʏ ʑʎʐʘʍʂʎʂʏ 

ʎʐʂʉ ɻɾʋʍʗ ʀʍɾɻʎʚɻʏȟ ɻʉ ʆɻʅ ʀʚʉɻʅ ɿʅɻʔʍʋʉʅʆʝ ʎʐʂʉ ʀʇʇʂʉʅʆʙ ʋʅʆʋʉʋʈʚɻȟ 

ɾʅɾɻʉʐʡʃʂʆʀ ʈʀ ʐʂʉ ʘʆʍʂʊʂ ʐʂʏ ɻʉʀʍɾʚɻʏ ʈʀʐʗ ʐʋ ςππψ ʆɻʅ ɻʌʋʐʀʇʀʚ 

ʎʂʈɻʉʐʅʆʝʐɻʐʋ ʌʍʝɼʇʂʈɻȟ ʆɻʃʡʏ ʂ ʈɻʆʍʋʔʍʝʉʅɻ ɻʉʀʍɾʚɻ ʎʑʉɿʘʀʐɻʅ ʐʝʎʋ ʈʀ ʐʂʉ 
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ɻʌʡʇʀʅɻ ɿʀʊʅʋʐʙʐʖʉ ʝʎʋ ʆɻʅ ʈʀ ʐʂʉ ʋʍʅʎʐʅʆʙ ɻʌʋʈʗʆʍʑʉʎʂ ɻʌʝ ʐʋ ʀʍɾɻʐʅʆʝ 

ɿʑʉɻʈʅʆʝȢ  

ɝʅʗɾʍɻʈʈɻ ςρȡ ɩʋʎʋʎʐʝ (%) ʈɻʆʍʋʔʍʝʉʅɻʏ ɻʉʀʍɾʚɻʏ ʎʐʂʉ ɞʇʇʗɿɻ 
ɉɻ˃ ʐʍʚʈʂʉʋ ρωως-ɻ˃ ʐʍʚʈʂʉʋ 2016) 

 

ɩʂɾʙ: Eurostatȟ ɳʍʀʑʉɻ ɞʍɾɻʐʅʆʋʞ ɝʑʉɻʈʅʆʋʞȟ ʐʍʅʈʂʉʅɻʚɻ ʎʐʋʅʔʀʚɻ 

 

ɬʋ ɝʅʗɾʍɻʈʈɻ ςς ʌɻʍʋʑʎʅʗʁʀʅ ʐʂ ɿʅɻʔʍʋʉʅʆʙ ʀʊʘʇʅʊʂ ʐʋʑ ɿʀʚʆʐʂ Kaitz ɉʇʝɾʋʏ 

ʆɻʐʡʐɻʐʋʑ ʌʍʋʏ ɿʅʗʈʀʎʋ ʈʅʎʃʝɊ ʎʀ ʎʔʘʎʂ ʈʀ ɿʞʋ ʐʑʌʅʆʗ ʝʍʅɻ ʐʂʏ ʒʐʡʔʀʅɻʏȡ ʐʋ 

φπϷ ʆɻʅ ʐʋ υπϷ ʐʋʑ ɿʅʗʈʀʎʋʑ ʈʅʎʃʋʞȢ ɚʌʝ ʐɻ ʎʐʋʅʔʀʚɻ ɻʑʐʗ ɾʚʉʀʐɻʅ ʀʈʒɻʉʘʏ 

ʝʐʅ ʋ ʆɻʐʡʐɻʐʋʏ ʈʅʎʃʝʏ ʎʐʂ ʔʡʍɻ ʈɻʏ ɼʍʚʎʆʀʐɻʅ ʆʗʐʖ ɻʌʝ ʐʋ ʝʍʅʋ ʐʂʏ 

ʒʐʡʔʀʅɻʏȟ ʝʌʖʏ ɻʑʐʝ ʈʀʐʍʅʘʐɻʅ ɻʌʝ ʐʋ ɿʀʚʆʐʂ Kaitzȟ ɻʌʝ ʐɻ ʈʘʎɻ ʐʂʏ ɿʀʆɻʀʐʚɻʏ 

ʐʋʑ ρωωπȟ ʀʉʡ ɻʌʝ ʐʅʏ ɻʍʔʘʏ ʐʂʏ ɿʀʆɻʀʐʚɻʏ ʐʋʑ ςπππ ɼʍʅʎʆʝʐɻʉ ʎʑʎʐʂʈɻʐʅʆʗ 

ʆʗʐʖ ɻʌʝ ʐʋ υπϷ ʐʋʑ ɿʅʗʈʀʎʋʑ ʈʅʎʃʋʞȢ ɠ ʎʑʈʌʚʀʎʂ ʐʂʏ ɻʉʅʎʋʆɻʐɻʉʋʈʙʏ ʐʋʑ 

ʀʅʎʋɿʙʈɻʐʋʏ ʃɻ ʀʚʔʀ ʖʏ ɻʌʋʐʘʇʀʎʈɻ ʐʂ ɼʀʇʐʚʖʎʂ ʐʋʑ ʇʝɾʋʑ ʆɻʐʡʐɻʐʋʑ ʌʍʋʏ 

ɿʅʗʈʀʎʋ ʈʅʎʃʝȢ ɨʅ ʎʂʈɻʉʐʅʆʘʏ ʈʀʅʡʎʀʅʏ ʎʐɻ ɻʉʡʐʀʍɻ ʈʅʎʃʋʇʋɾʅʆʗ ʆʇʅʈʗʆʅɻ 

ʋɿʂɾʋʞʉ ʌʍʋʏ ɻʑʐʙ ʐʂʉ ʀʊʘʇʅʊʂȟ ʝʈʖʏ ʂ ʈʀʚʖʎʂ ʌʋʑ ʎʂʈʀʅʡʃʂʆʀ ʎʐʋʉ ʆɻʐʡʐɻʐʋ 

ʈʅʎʃʝ ʐʋ ςπρς ɿʅɻʐʙʍʂʎʀ ʐʋ ʇʝɾʋ ʆɻʐʡʐɻʐʋʑ ʌʍʋʏ ɿʅʗʈʀʎʋ ʈʅʎʃʝ ʆʗʐʖ ɻʌʝ ʐʋ 

ʎʑɾʆʀʆʍʅʈʘʉʋ ʝʍʅʋ ʐʂʏ ʒʐʡʔʀʅɻʏȢ  
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ɝʅʗɾʍɻʈʈɻ ςςȡ ɤʝɾʋʏ ɿʅʗʈʀʎʋʑ ʌʍʋʏ ʆɻʐʡʐɻʐʋ ʈʅʎʃʝ  
ʆɻʅ ʝʍʅɻ ʒʐʡʔʀʅɻʏ ʎʐʂʉ ɞʇʇʗɿɻ ɉρωφςɀ2014) 

 ɩʂɾʙ: ɨɨɫɚ 

 

ɫʂʈʀʅʡʉʀʐɻʅ ʝʐʅ ʂ ʔʍʙʎʂ ʎʔʀʐʅʆʡʉ ʋʍʚʖʉ ʐʂʏ ʒʐʡʔʀʅɻʏȟ ʝʌʖʏ ʀʚʉɻʅ ʐʋ φπϷ ʆɻʅ 

ʐʋ υπϷ ʐʋʑ ɿʅʗʈʀʎʋʑ ʈʅʎʃʋʞȟ ɿʀʉ ʌʀʍʅɾʍʗʒʀʅ ʈʀ ɻʌʋʆʇʀʅʎʐʅʆʝ ʐʍʝʌʋ ʐʂʉ ʀʊʘʇʅʊʂ 

ʐʂʏ ʒʐʡʔʀʅɻʏȟ ʆʗʐʅ ʌʋʑ ɾʚʉʀʐɻʅ ʌʅʋ ʀʈʒɻʉʘʏ ɻʉ ʀʊʀʐʗʎʋʑʈʀ ʐʂ ɿʍɻʈɻʐʅʆʙ ʗʉʋɿʋ 

ʎʐʋʑʏ ɿʀʚʆʐʀʏ ʎʋɼɻʍʙʏ ʑʇʅʆʙʏ ɻʌʋʎʐʘʍʂʎʂʏȢ ɨ ɿʀʚʆʐʂʏ ʎʋɼɻʍʙʏ ʑʇʅʆʙʏ 

ɻʌʋʎʐʘʍʂʎʂʏ24 ɿʀʚʔʉʀʅ ʝʐʅ ʐʋ ʌʋʎʋʎʐʝ ʐʖʉ ʉʋʅʆʋʆʑʍʅʡʉ ʌʋʑ ɻʉʐʅʈʀʐʖʌʚʁʀʅ 

ʎʋɼɻʍʘʏ ʀʇʇʀʚʕʀʅʏ ʎʀ ɼɻʎʅʆʗ ʀʚɿʂ ɻʑʊʗʉʀʅ ɻʌʝ ρρȟςϷ ʐʋʑ ʎʑʉʋʇʅʆʋʞ ʌʇʂʃʑʎʈʋʞ 

ʐʋ ςππψ ʎʀ ςςȟςϷ ʐʋ ςπρυȢ ɥʀ ʗʇʇɻ ʇʝɾʅɻȟ ʘʔʋʑʈʀ ɿʅʌʇɻʎʅɻʎʈʝ ʐʂʏ ɻʌʝʇʑʐʂʏ 

ʒʐʡʔʀʅɻʏ ʎʐʂʉ ɞʇʇʗɿɻ ʆɻʐʗ ʐʂʉ ʌʀʍʚʋɿʋ ʀʒɻʍʈʋɾʙʏ ʐʖʉ ɩɨɩȢ 

ɞʊʀʐʗʁʋʉʐɻʏ ʐʂ ʈʀʐɻɼʋʇʙ ʐʂʏ ɻʌɻʎʔʝʇʂʎʂʏȟ ʐʖʉ ʖʍʡʉ ʀʍɾɻʎʚɻʏ ʆɻʅ ʐʖʉ 

ɻʈʋʅɼʡʉ ʎʀ ʆʇɻɿʅʆʝ ʀʌʚʌʀɿʋ ʎʐʋ ɼ˃ ʐʍʚʈʂʉʋ ςπρφ ʎʀ ʎʔʘʎʂ ʈʀ ʐʋ ɻʉʐʚʎʐʋʅʔʋ 

ʐʍʚʈʂʉʋ ʐʋʑ ςπρυ ʌɻʍɻʐʂʍʋʞʈʀ ʝʐʅ ʋʅ ʎʂʈɻʉʐʅʆʝʐʀʍʀʏ ɻʑʊʙʎʀʅʏ ʎʐʅʏ ɻʈʋʅɼʘʏ 

ʀʈʒɻʉʚʁʋʉʐɻʅ ʎʐʋʉ ʆʇʗɿʋ ʐʖʉ ʆɻʐɻʎʆʀʑʡʉȟ ʀʉʡ ɻʉʐʚʃʀʐɻ ʎʂʈɻʉʐʅʆʘʏ ʈʀʅʡʎʀʅʏ 

ʎʑʉʀʔʚʁʋʉʐɻʅ ʎʐʋʑʏ ʆʇʗɿʋʑʏ ʐʂʏ  ʌɻʍʋʔʙʏ ʉʀʍʋʞȟ ʐʂʏ ʀʌʀʊʀʍɾɻʎʚɻʏ ʇʑʈʗʐʖʉȟ ʐʂʏ 

ɿʅɻʔʀʚʍʅʎʂʏ ɻʌʝɼʇʂʐʖʉ ʆɻʅ ʐʖʉ ʀʌʅʎʐʂʈʋʉʅʆʡʉ ɿʍɻʎʐʂʍʅʋʐʙʐʖʉ ɉɛʇȢ ɩʚʉɻʆɻ ςɊȢ 

                                                           
24 ɨ ɿʀʚʆʐʂʏ ʝʌʖʏ ʑʌʋʇʋɾʚʁʀʐɻʅ ɻʌʝ ʐʂ %ÕÒÏÓÔÁÔ ɻʉʐʅʌʍʋʎʖʌʀʞʀʅ ʐʋ ʌʋʎʋʎʐʝ ʐʋʑ ʌʇʂʃʑʎʈʋʞ 
ʌʋʑ ɿʀʉ ʈʌʋʍʀʚ ʉɻ ʌʇʂʍʡʎʀʅ ɾʅɻ ʐʋʑʇʗʔʅʎʐʋʉ ʐʘʎʎʀʍʅʏ ɻʌʝ ʐʅʏ ʌɻʍɻʆʗʐʖ ɿɻʌʗʉʀʏȡ ρɊ 
ɤʋɾɻʍʅɻʎʈʋʞʏ ɉʀʉʋʚʆʅʋȟ ʐʝʆʋʅ ʎʐʀɾɻʎʐʅʆʋʞ ɿɻʉʀʚʋʑ ʙ ʇʋɾɻʍʅɻʎʈʋʚ ɝɞɣɨɊȟ ςɊ ɞʌɻʍʆʙʏ ʃʘʍʈɻʉʎʂȟ 
σɊ ɳʆʐɻʆʐɻ ʘʊʋɿɻȟ τɊ ɣɻʐɻʉʗʇʖʎʂ ʆʍʘɻʐʋʏ ʙ ʌʍʖʐʀʜʉʂʏȟ υɊ ɝʅɻʆʋʌʘʏȟ φɊ ɣɻʐʋʔʙ ʐʂʇʀʝʍɻʎʂʏȟ χɊ 
ɣɻʐʋʔʙ ʌʇʑʉʐʂʍʚʋʑȟ ψɊ ɣɻʐʋʔʙ ɻʑʐʋʆʅʉʙʐʋʑȟ ωɊ ɣɻʐʋʔʙ ʐʂʇʀʒʡʉʋʑȢ 
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ɚʉɻʒʋʍʅʆʗ ʈʀ ʐʂʉ ʀʊʘʇʅʊʂ ʐʂʏ ɻʌɻʎʔʝʇʂʎʂʏȟ ʎʂʈɻʉʐʅʆʘʏ ʈʀʅʡʎʀʅʏ ʀʈʒɻʉʚʁʋʉʐɻʅ 

ʈʝʉʋ ʎʐʋʑʏ ʆʇʗɿʋʑʏ Ⱥɝʅɻʔʀʚʍʅʎʂ ɻʌʋɼʇʙʐʖʉ ʆɻʅ ɿʍɻʎʐʂʍʅʝʐʂʐʀʏ ʀʊʑɾʚɻʉʎʂʏȻ 

ʆɻʅ Ⱥɩɻʍʋʔʙ ʆɻʐɻʇʞʈɻʐʋʏ ʆɻʅ ʑʌʂʍʀʎʅʡʉ ʀʎʐʚɻʎʂʏȻȢ  

 

ɩʚʉɻʆɻʏ ςȡ ɝʀʚʆʐʀʏ ɻʌɻʎʔʝʇʂʎʂʏȟ ʖʍʡʉ ʀʍɾɻʎʚɻʏ ʆɻʅ ɻʈʋʅɼʡʉȟ ʆɻʐʗ ʆʇʗɿʋ 
ɉɼ˃ ʐʍʚʈʂʉʋ ςπρφɊ 

ɫɬɚɣɨɝ 

08 
ɩʀʍʅɾʍɻʒʙ 

ɝʀʚʆʐʂʏ 

ɻʌɻʎʔʝʇʂʎʂʏ 

ɝʀʚʆʐʂʏ 

ʖʍʡʉ 

ʀʍɾɻʎʚɻʏ 

ɝʀʚʆʐʂʏ 

ɻʈʋʅɼʡʉ 

ɛ ɨʍʑʔʀʚɻ ʆɻʅ ʇɻʐʋʈʀʚɻ 3,8 -3,9 -3,5 

ɜ ɥʀʐɻʌʋʚʂʎʂ 4,4 4,2 3,1 

ɝ 
ɩɻʍʋʔʙ ʂʇʀʆʐʍʅʆʋʞ ʍʀʞʈɻʐʋʏȟ ʒʑʎʅʆʋʞ 

ɻʀʍʅʋʞȟ ɻʐʈʋʞ ʆɻʅ ʆʇʅʈɻʐʅʎʈʋʞ 
8,5 13,0 4,4 

ɞ 

ɩɻʍʋʔʙ ʉʀʍʋʞȟ ʀʌʀʊʀʍɾɻʎʚɻ ʇʑʈʗʐʖʉȟ 

ɿʅɻʔʀʚʍʅʎʂ ɻʌʝɼʇʂʐʖʉ ʆɻʅ 

ɿʍɻʎʐʂʍʅʝʐʂʐʀʏ ʀʊʑɾʚɻʉʎʂʏ 

-5,1 3,5 -21,5 

ɫɬ ɣɻʐɻʎʆʀʑʘʏ 21,1 14,2 25,6 

ɠ ɥʀʐɻʒʋʍʗ ʆɻʅ ɻʌʋʃʙʆʀʑʎʂ 1,9 -0,7 5,3 

ɡ 
ɝʍɻʎʐʂʍʅʝʐʂʐʀʏ ʑʌʂʍʀʎʅʡʉ ʌɻʍʋʔʙʏ 

ʆɻʐɻʇʞʈɻʐʋʏ ʆɻʅ ʑʌʂʍʀʎʅʡʉ ʀʎʐʚɻʎʂʏ 
-3,0 -9,3 0,7 

ɢ ɞʉʂʈʘʍʖʎʂ ʆɻʅ ʀʌʅʆʋʅʉʖʉʚɻ 3,8 4,4 1,8 

ɥ 
ɞʌɻɾɾʀʇʈɻʐʅʆʘʏȟ ʀʌʅʎʐʂʈʋʉʅʆʘʏ ʆɻʅ 

ʐʀʔʉʅʆʘʏ ɿʍɻʎʐʂʍʅʝʐʂʐʀʏ 
1,8 5,5 -13,6 

ɦ ɝʅʋʅʆʂʐʅʆʘʏ ʆɻʅ ʑʌʋʎʐʂʍʅʆʐʅʆʘʏ 

ɿʍɻʎʐʂʍʅʝʐʂʐʀʏ 

3,9 1,8 4,5 

 

ɩʂɾʙ: ɞɤɫɬɚɬ 

ɬʘʇʋʏȟ ʝʎʋʉ ɻʒʋʍʗ ʐʂʉ ʀʊʘʇʅʊʂ ʐʖʉ ɫɫɞ ʐʂʉ ʌʀʍʚʋɿʋ ɢɻʉʋʑʗʍʅʋʏ-ɚʞɾʋʑʎʐʋʏ 

ςπρφ ʌɻʍɻʐʂʍʋʞʈʀ ʐʂʉ ʆɻʃʋʇʅʆʙ ʀʌʅʆʍʗʐʂʎʂ ʐʖʉ ʀʌʅʔʀʅʍʂʎʅɻʆʡʉ ʎʑʈɼʗʎʀʖʉ 

ɉςτψɊȟ ʌʋʑ ɻʉʐʅʌʍʋʎʖʌʀʞʋʑʉ ʐʋ ωτȟφϷ ʐʋʑ ʎʑʉʝʇʋʑ ʐʖʉ ɫɫɞȢ ɨʅ 

ʆʇɻɿʅʆʘʏȾʀʃʉʅʆʘʏ ʙ ʋʈʋʅʋʀʌɻɾɾʀʇʈɻʐʅʆʘʏ ɫɫɞ ʙʐɻʉ ψȟ ʀʉʡ ʋʅ 

ʐʋʌʅʆʘʏȾʋʈʋʅʋʀʌɻɾɾʀʇʈɻʐʅʆʘʏ ʙʐɻʉ φȢ ɠ ʀʊʘʇʅʊʂ ɻʑʐʙ ʎʐʂ ɿʅʗʍʆʀʅɻ ʐʋʑ ɻȭ 

ʀʊɻʈʙʉʋʑ ʀʚʉɻʅ ʎʑʉʘʔʀʅɻ ʐʂʏ ʆɻʐʗʎʐɻʎʂʏ ʌʋʑ ʘʔʀʅ ɿʅɻʈʋʍʒʖʃʀʚ ʐɻ ʐʀʇʀʑʐɻʚɻ 

ʔʍʝʉʅɻ ʆɻʅ ʆʑʍʚʖʏ ʐʂʉ ʌʀʍʚʋɿʋ ςπρς-ςπρυȟ ʝʌʋʑ ʋʅ ʀʌʅʔʀʅʍʂʎʅɻʆʘʏ ɫɫɞ 

ʑʌʀʍɼɻʚʉʋʑʉ ʐʋ ωτϷȢ  
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ɛʅɼʇʅʋɾʍɻʒʚɻ 
 

ɞʇʇʂʉʝɾʇʖʎʎʂ 

Ɇ ɞɤɫɬɚɬ ɉςπρφɊȢ Ⱥɬʍʅʈʂʉʅɻʚʋʅ ʈʂ ʔʍʂʈɻʐʋʋʅʆʋʉʋʈʅʆʋʚ ʇʋɾɻʍʅɻʎʈʋʚ ʐʂʏ 

ɜʀʉʅʆʙʏ ɣʑɼʘʍʉʂʎʂʏȻȟ ɝʀʇʐʚʋ ɬʞʌʋʑȟ ςς ɢʋʑʇʚʋʑȢ 

¶ ɞʑʎʐʍʗʐʋɾʇʋʑȟ ɚȢ ɉςπρυɊȢ ɨʅʆʋʉʋʈʅʆʙ ʆʍʚʎʂȟ ʀʑʘʇʅʆʐʀʏ ʈʋʍʒʘʏ 

ɻʌɻʎʔʝʇʂʎʂʏ ʆɻʅ ʌɻʍɻɾʖɾʅʆʝʐʂʐɻ ʎʐʋʑʏ ʆʇʗɿʋʑʏ ʐʂʏ ʀʇʇʂʉʅʆʙʏ 

ʋʅʆʋʉʋʈʚɻʏȟ ɥʀʇʘʐʂ συȟ ɩɻʍɻʐʂʍʂʐʙʍʅʋ ɨʅʆʋʉʋʈʅʆʡʉ ʆɻʅ ɣʋʅʉʖʉʅʆʡʉ 

ɞʊʀʇʚʊʀʖʉȟ ɢʉʎʐʅʐʋʞʐʋ ɞʍɾɻʎʚɻʏ ɜɫɞɞȢ 

¶ ɢɦɞ ɜɫɞɞ ɉςπρυɊȢ ɠ ʀʇʇʂʉʅʆʙ ʋʅʆʋʉʋʈʚɻ ʆɻʅ ʂ ɻʌɻʎʔʝʇʂʎʂȟ ɞʐʙʎʅɻ ɳʆʃʀʎʂ 

2015ȟ ɚʃʙʉɻȢ 

Ɇ ɢɦɞ ɜɫɞɞ ɉςπρφɊȢ ɠ ʀʇʇʂʉʅʆʙ ʋʅʆʋʉʋʈʚɻ ʆɻʅ ʂ ɻʌɻʎʔʝʇʂʎʂȟ ɞʐʙʎʅɻ ɳʆʃʀʎʂ 

2016ȟ ɚʃʙʉɻȢ 

¶ ɩɻʛʐɻʍʚɿʂʏȟ ɝȢ ɉςπρυɊȢ ɠ ʀʊʘʇʅʊʂ ʐʂʏ ʌɻʍɻɾʖɾʅʆʝʐʂʐɻʏ ʆɻʅ ʋʅ ʀʌʅʌʐʡʎʀʅʏ 

ʎʐʂʉ ɻʉʐɻɾʖʉʅʎʐʅʆʝʐʂʐɻ ʐʂʏ ʀʇʇʂʉʅʆʙʏ ʋʅʆʋʉʋʈʚɻʏȟ ɥʀʇʘʐʂ τςȟ 

ɩɻʍɻʐʂʍʂʐʙʍʅʋ ɨʅʆʋʉʋʈʅʆʡʉ ʆɻʅ ɣʋʅʉʖʉʅʆʡʉ ɞʊʀʇʚʊʀʖʉȟ ɢʉʎʐʅʐʋʞʐʋ 

ɞʍɾɻʎʚɻʏ ɜɫɞɞȢ 

Ɇ ɭʌʋʑʍɾʀʚʋ ɨʅʆʋʉʋʈʅʆʡʉ ɉςπρφɊȢ ɩʍʋʎʔʘɿʅʋ ɣʍɻʐʅʆʋʞ ɩʍʋʟʌʋʇʋɾʅʎʈʋʞ 

ςπρχȟ ɚʃʙʉɻȟ ɨʆʐʡɼʍʅʋʏȢ 

 

ɧʀʉʝɾʇʖʎʎʂ 

Ɇ %ÕÒÏÐÅÁÎ #ÏÍÍÉÓÓÉÏÎ ɉςπρπɊȢ Ȱ4ÈÅ %ÃÏÎÏÍÉÃ !ÄÊÕÓÔÍÅÎÔ 0ÒÏÇÒÁÍÍÅ ÆÏÒ 

'ÒÅÅÃÅȱȟ European Economy, Occasional Paper 61, Brussels. 

Ɇ )-& ɉςπρφɊȢ Ȱ3ÕÂÄÕÅÄ ÄÅÍÁÎÄȡ 3ÙÍÐÔÏÍÓ ÁÎÄ ÒÅÍÅÄÉÅÓȱȟ 7ÏÒÌÄ 

Economic Outlook, October. 

Ɇ  2ÅÇÁÎȟ !Ȣ ɉςπρφɊȢ Ȱ7ÈÙ ÁÕÓÔÅÒÉÔÙ ÁÎÄ ÓÔÒÕÃÔÕÒÁÌ ÒÅÆÏÒÍÓ ÈÁÖÅ ÈÁÄ ÌÉÔÔÌÅ ÔÏ 

ÄÏ ×ÉÔÈ )ÒÅÌÁÎÄȭÓ %ÃÏÎÏÍÉÃ 2ÅÃÏÖÅÒÙȱȟ Social Europe, 3 February. 
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¶ 4ÈÅÏÄÏÒÏÐÏÕÌÏÕȟ 3Ȣ ɉςπρφɊȢ Ȱ3ÅÖÅÒÅ ÐÁÉÎȟ ÖÅÒÙ ÌÉÔÔÌÅ ÇÁÉÎȡ )ÎÔÅÒÎÁÌ 

devaluation and rising unemployÍÅÎÔ ÉÎ 'ÒÅÅÃÅȱȟ ÉÎ -ÙÁÎÔȟ -Ȣȟ 

Theodoropoulou, S. and Piasna, A. (eds), Unemployment, Internal 

Devaluation and Labour Market Deregulation in Europe, Brussels: ETUI. 

 

ɠʇʀʆʐʍʋʉʅʆʘʏ ʌʂɾʘʏ 

Ɇ AMECO database: 

http :// ec.europa.eu/ economy_finance/ ameco/ user/ serie/ SelectSerie.cfm 

¶ ɞɤɫɬɚɬȡ ÈÔÔÐȡȾȾ×××ȢÓÔÁÔÉÓÔÉÃÓȢÇÒ 

¶ Eurostat: http://ec.europa.eu/eurostat/data/database  

¶ OECD: http://stats.oecd.org/ 

¶ World Bank database: http://data.worldbank.org/  

¶ ɬʍʗʌʀʁɻ ʐʂʏ ɞʇʇʗɿʋʏ: http :// www .bankofgreece.gr 
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